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Sazetak

Predmet ovog zavr$nog rada je analiziranje pravnih odnosa izmedu dioniara i dioni¢kog
drustva. Navedeni odnosi vazan su aspekt korporativnog upravljanja. Clanstvo u dioni¢kom
drustvu manifestira se kroz udjele u temeljnom kapitalu, odnosno dionice. Stjecanjem
dionica u dioni¢kom drustvu nositelj dionice stjeCe odredena prava i obveze prema drustvu.
Obveze dionicara dijele se na temeljnu obvezu uplate uloga i dodatne obveze dioniCara.
Prava koje nose dionice dijele se na imovinska i upravljacka prava. Rad daje odgovore na
temeljna pitanja ,Zasto osoba Zzeli postati ¢lanom dioni¢kog drustva?“, ,Koje su interesne
skupine dioniara i na koji nacin prava i obveze dioni€ara uvjetuju njihov pravni polozZaj u

dioni¢kom drustvu?“.

Rad je koncipiran tako da su u uvodnim poglavljima definirani osnovni pojmovi vezani uz
dionice i dionicko drustvo, zatim detaljna razrada pravnog odnosa izmedu dioni¢ara i
dioniCkog drustva. Na kraju rada izneseni su zaklju€ci o zadanim pitanjima vezanim uz

pravni odnos dioni¢ara i dioni¢kog drustva ¢ime je zaokruZena tema rada.

Kljuéne rijeéi: dioni¢ko drustvo, dionice, dioniCar, obveze dioni¢ara, upravljatka prava,
imovinska prava, zastita manjinskih dioni¢ara
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1.Uvod

Unato¢ organizacijskoj slozenosti najvece svjetske kompanije u suvremenom svijetu
organizirane su kao dioni¢ka drustva. Glavna razlika u odnosu na ostale oblike drustava je
limitirana odgovornost dioni€ara, posto su unijeli ulog u dioni¢ko drustvo, ne odgovaraju za
obveze drustva. OgraniCena odgovornost, odvojenost upravljanja drustvom od ¢lanstva,
mobilnost dionica s jedne osobe na drugu, moguénost prikupljanja dodatnog kapitala samo
su neki od razloga zbog kojih se poduzetnici odlu€uju na taj oblik organizacije drustava.
Navedene karakteristike i znatno nizZi rizik ulaganja najceS¢i su razlog potencijalnim

investitorima za ukljucivanje u drustvo.

Temeljne karakteristike svakog dioni¢kog drustva su da je ono drustvo kapitala,
pravna osoba, trgovacko drustvo &iji su &lanovi dioni€ari koji svojim udjelom sudjeluju u
temeljnom kapitalu. Kao takvo dioni¢ko drustvo nastoji u svojem poslovanju ostvariti $to bolji

ekonomski polozaj u drudtvu ostvarujuci Sto veci profit, bolji konkurentski polozaj i jau

gospodarsku stabilnost.

Dioni¢arima kao ¢lanovima drustva prava i obveze koje imaju u drustvu precizno su i
strogo uredene Zakonom o trgovackim drustvima, iako svako trgovacko drustvo svojim

statutom i pravilnicima dodatno ureduje pravni polozZaj dionic¢ara u drustvu.

Cilj ovog rada je ukazati na vaznost prava i obaveza kako dioni¢ara tako i dionickih
druStava te educirati dioniCare odnosno buduce imaoce dionica o njihovim pravima i
obvezama koje stjeCu ulaganjem u dionice. Rad je usredotoCen na analiziranje koje vrste
dionicara postoje u odnosu na njihove interese prema drustvu, ovdje se prvenstveno misli na
kupnju i prodaju dionica, uklju¢enost u rad drustva i ostvarivanje dobiti dobrim poslovanjem

drustva.

Rad je podijeljen na nekoliko poglavlja. Kroz uvod se predstavlja podrucje i predmet
istrazivanja odnosno cilj rada. Nakon uvoda obradeni su temeljni pojmovi vezani uz dionice i
dioni¢ko drustvo s naglaskom na modele korporativhog upravljanja. Treéi dio rada obraduje
vrste stjecanja Clanstva i prestanak Clanstva u dioni¢kom drustvu. Glavni dio odnosno srz
rada obraduje vrste pravnih odnosa izmedu dioniara i dioni¢kog drustva kroz prava i
obveze. Prava dioni€ara dijele se na upravljacka i imovinska prava i detaljno su rasc¢lanjena i

opisana kroz srediSnji dio rada, kao i obveze dioniCara koje su podijeliene na glavne i



sporedne. Na kraju rada nalazi se zaklju¢ak temeljen na analizama prava i obveza pojedinih

interesnih skupina dioni¢ara te popis literature koja je koristena za pisanje zavrSnog rada.

Metode koriStene prilikom izrade zavrSnog rada temelj su za donoSenje zaklju¢ka o
samoj temi rada. Metodom analize nastojalo se rasclaniti slozenije pojmove, sudove i
zaklju€ke na jednostavnije dijelove kako bi se mogli pojedina¢no izu¢avati. Metodom sinteze
spojeni su pojedinacéni elementi rada u cjelinu. Metodom deskripcije opisane su Cinjenice i
empirijski potvrdene veze i odnosi medu c&injenicama. Metodom kompilacije preuzeti su
rezultati, opazanja, spoznaje i zakljucci koji su doneseni od strane znanstvenika i stru¢nih

osoba koje su izu€avale pravne odnose dioni¢ara i dioni¢kog drustva.

Podaci koristeni u radu su podaci iz propisa, sudske prakse i zakona vezanih uz
dionicare i dionic¢ko drustvo te sudske i znanstvene literature koja se bavi izu¢avanjem prava

dioni¢ara i dioni¢kih drustava



2. Opcéenito o dionickom drustvu

Povijesni razvoj dioni¢kog drustva zapocinje u Nizozemskoj poetkom 17. stolje¢a, a
nedugo zatim i u drugim europskim zemljama. Drustva osoba poprimaju obiljezja drustva
kapitala kako bi pribavili potreban kapital iz drugih izvora osim zajmova banaka koje su
dotada Koristili za ostvarivanje poslovnih pothvata. Dioni¢ka drustva prvobitno su koriStena
kod osnivanja osiguravajucih drustava i banaka, ali i kod financiranja znacajnih pothvata koja
su zahtijevala veliku koli¢inu kapitala. Razvoj liberalnog kapitalizma i industrijalizacije uz
koriStenje dionickih drustava prilikom financiranja velikih industrijskih pothvata, prvenstveno
financiranje izgradnje zZeljeznica, rudnika, zeljezara, dovelo je do razvoja gospodarstva tog

vremena.l

Razvoj dioni¢kih drustava u Hrvatskoj zapocinje krajem 19. stoljeCa kada se nalazila
u sastavu Austro-Ugarske Monarhije. Prvi doneseni zakoni u Hrvatskoj vuku korijene iz
njemackog prava, buduéi da je austrijsko trgovacko pravo temeljeno na njemackom pravu.
Razvoj dioniarstva u Hrvatskoj prekinut je 1948. godine Osnovnim zakonom o privatnim
trgovackim radnjama i druStva su nacionalizirana. DonoSenjem Zakona o trgovackim
drustvima 1993. godine stvoreni su uvjeti za ponovno djelovanje dioni¢kih drustava ¢ime su

mnoge drzavne tvrtke transformirane u dionicka drustva.

Dioni¢ko druStvo je trgovacko drustvo kapitala u kojem dioni€ari svojim ulozima
sudjeluju u temeljnom kapitalu drustva koji je podijelien na dionice.? Osniva¢ dionickog
drustva moze biti viSe osoba, a prema hrvatskim propisima dioni¢ko drustvo moze osnovati i
samo jedna osoba, fiziCka ili pravna, odnosno drustvo mozZe imati jednog dioniCara. Za
razliku od javnog trgovackog drustva u kojem je Clanstvo uvjetovano osobnim svojstvima
Clanova u dionickom drustvu nije bitno tko je Clan jer se €lanstvo odreduje dionicama koje
predstavljaju dijelove temeljnog kapitala. Kako bi drusStvo pocelo djelovati potreban je

zakonski definiran iznos tj. minimalan temeljni kapital od 25.000,00 eura.?

Dionicko drusStvo je pravna osoba koja svoju osobnost, odnosno pocetak djelovanja
stjeCe upisom u sudski registar, a gubi je brisanjem iz sudskog registra. Temeljni akt druStva

je statut kojim se ureduje ustroj dioniCkog drustva. Odgovornost dioni¢ara je limitirana

1 Barbi¢ Jaks$a, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 168-169.

2 Zakon o trgovackim drustvima, NN br. 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09,
125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15, 40/19, 34/22, 114/22, 18/23, 130/23, ClI 159, stavak 1
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uplacenim iznosom u temeljni kapital drustva, sto znaci da dioni€ari za njega odgovaraju. Za

obveze nastale u radu dioni¢kog drustva, drustvo odgovara cijelom svojom imovinom.*

2.1. Dionice i temeljni kapital

Pojam dionica mozZe se promatrati kao skup Clanskih prava i obveza, dio temeljnog

kapitala drustva ili kao vrijednosni papir.

Dionica kao skup ¢&lanskih prava i obveza oznaéuje dioni¢are koji svojim ulogom
prilikom osnivanja tj. kuplienom dionicom postaju ¢lanovima drustva, a uloZeni iznos postaje
temeljnim kapitalom drustva. Dioni€ari imaju jednak poloZzaj u drustvu nacelom jednakog

polozaja, iako broj i rod dionica moZe dioniCaru pruziti razliCita prava u drustvu.

S obzirom na prava, dionica se dijele na redovne i povlastene. Redovnim dionicama
dioni€ar stjeCe pravo na isplatu dividendi, isplatu ste€ajne mase nakon likvidacije drustva i
pravo glasa u glavnoj skupstini. Kako samo ime ,govori® povlastene dionice imaju neka
povlastena prava u odnosu na redovne dionice: isplata dividende po unaprijed utvrdenom
postotku ili nov€anom iznosu dionice, pravo prvenstva u odnosu na redovne dioniCare pri
isplati dividende ili podjeli steCajne mase drustva prilikom likvidacije.® Uz &lanska prava
dioni€ari su duzni pridrzavati se i odredenih obveza prema drustvu: obveza postupanja u
skladu s interesima drustva, obveza uplate dogovorenog uloga ili drugih obveza propisani

statutom drustva.

Temeljni kapital dionickog drustva podijeljen je na dionice tj. svaki dioniCar svojim
udjelom predstavlja dio u temeljnom kapitalu. Drustvo moze izdati dvije vrste dionica: s
nominalnim iznosom ili bez nominalnog iznosa. Najmanji iznos dionice s nominalnim
iznosom propisan je ZTD-om i iznosi 1,00 euro, u suprotnom je dionica nistetna. Zbroj iznosa
nominalnih dionica mora odgovarati iznosu temeljnog kapitala drustva. Prava iz jedne dionice
ne mogu biti odvojena na viSe dioni¢ara $to znaci da su dionice nedjeljive.® U slucaju
nasljedivanja dionica novi dioniCari odgovaraju kao solidarni duznici ako postoje obveze iz

dionica. Nasljednici dionica prava ostvaruju preko jednog zajedniCkog zastupnika.

4 Petrovi¢ Sinia, Ceronja Petar, (2018). Osnove prava drustava, 9. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje,
Pravni fakultet SveuciliSta u Zagrebu, str. 93-94.

5 Horak Hana, Dumangié¢ Kosjenka, PreloZnjak Barbara, Zvonimir Safranko, Poljanec Kristijan, (2022).
Uvod u trgovacko pravo, Ekonomski fakultet SveuciliSta u Zagrebu, str. 214-215.

6Cl. 163 ZTD



Dionica se moze definirati i kao korporacijski vrijednosni papir kojim dioni¢ar ostvaruje
svoja €lanska prava pred drustvom. Vrijednosni papir, odnosno dionica mora bit fiksirana u
obliku isprave o dionici ili kao elektronicki zapis u racunalnom sustavu SrediSnjeg klirinskog
depozitarnog drustva d.d. kako bi imala svojstvo vrijednosnog papira sa svim c&lanskim

pravima i obvezama. Isprava o dionici mora se sastojati od plasta, kuponskog arka i talona.

Dionice izdane kao elektroni¢ki zapis sadrze ukupan broj izdanih dionica koje su
upisane u sustav SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva, identifikacijske podatke
izdavatelja, naznaku da se radi o dionici, oznaku roda dionice i datum upisa u sredisnji
depozitorij. Dionice koje nisu izdane u nematerijaliziranom obliku prenose se indosamentom
ili ustupom. Prijenos indosamentom je jednostavniji nacin prijenosa za koji je dovoljan potpis
osobe koja prenosi dionicu i naznaka osobe na koju ¢e dionica glasiti sukladno odredbama
Zakona o mjenici.” Za prijenos dionice putem ustupa, odnosno cesije potreban je poseban
ugovor prema Zakonu o obveznim odnosima. Dionice izdane kao elektroni¢ki zapis prenose

se s racuna prenositelja na racun stjecatelja dionice.®

2.2. Vrste osnivanja

Osnivanje dioni¢kog drustva je slozen proces koji se provodi u fazama. U osnivanju
druStva sudjeluju osnivaci. Osnivanje dioni¢kog drustva prema Zakonu o trgovackim
druStvima moze biti simultano i sukcesivno. Simultano osnivanje druStva brze je i
jednostavnije, a sukcesivno osnivanje se provodi kada je potrebno prikupiti $to veéi kapital
od viSe ulagaca i kada se Zeli da dionice budu rasprSene medu vec¢im brojem dionicara.
Kod simultanog i kod sukcesivnog osnivanja drustva postoje faze koje je potrebno provesti

da bi dioni¢ko drustvo bilo osnovano.

Kod simultanog osnivanja prva radnja koju je potrebno uciniti je usvajanje statuta.
Statut se usvaja putem izjave osnivata o usvajanju statuta, isprava mora biti ovjerena kod
javnog biljeznika.® Kod preuzimanja i uplate dionica osnivaci su duzni prema zakonu preuzeti
sve dionice izjavom danom kod javnog biljeznika da osnivaju drustvo i da preuzimaju
obavezu uplate dionica.’® Usvajanjem statuta i preuzimanjem dionica nastaje preddrustvo
dionic¢kog drustva, dionice se uplacuju novcem, ulaganjem stvari ili prava. Sljedec¢i korak je

imenovanje organa drustva, imenuju se prvi nadzorni ili upravni odbor te revizori za prvu

7 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
d.o.o0., Zagreb, str. 83-84.

8 Petrovi¢ SiniSa, Ceronja Petar, (2018). Osnove prava drustava, 9. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje,
Pravni fakultet Sveucilista u Zagrebu, str. 100-102.
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godinu osnivanja. Navedena imenovanja moraju biti u obliku javnobiljeZnicke isprave. Nakon

izrade izvje$ca o osnivanju i njegove revizije drustvo se upisuje u sudski registar.*

Prilikom sukcesivnog osnivanja osnivaci drustva prvo prihvaéaju statut, nakon ¢ega
se preuzima dio dionica, a za preostale dionice upucuje se javni poziv za upis (prospekt). To
je ujedno i najveca razlika u odnosu na simultano osnivanje jer se preuzima samo dio
dionica, a za ostale se upucuje poziv. Dionice se upisuju i upla¢uju kod ovlastene kreditne
institucije u roku do tri mjeseca od pocetka upisa. Nakon uspjeSnog upisa potrebno je izraditi
izvjeStaj o osnivanju i sazvati osnivacku skupstinu. Na osnivackoj skupstini utvrduje se jesu i
sve dionice rasporedene, svi ulozi uneseni u drustvo, izabire se nadzorni odnosno upravni
odbor. Nakon izvrSene kontrole osnivanja sudu se dostavlja prijava za upis u sudski

registar.!?

2.3. Modeli korporativnog upravljanja u dionic¢kom drustvu

Djelovanje dioni¢kog drustva podijelieno je na funkcionalno-organizacijske cjeline
odnosno organe drustva (uprava, nadzorni odbor, glavna skupstina, upravni odbor). Ovlasti
organa uredene su zakonom kako bi se izbjegao sukob izmedu samih organa drustava.l®
Unutradnje ustrojstvo druStva moze se definirati kroz dva pravna sustava korporativnog
upravljanja monisticki i dualisti¢ki sustav upravljanja. Do 2007. godine u Republici Hrvatskoj
dualistiCki ustroj bila je jedina moguénost ustroja organa dioni¢kih drustava, izmjenama i
dopunama Zakona o trgovackim drustvima uveden je monistiCki ustroj kao jo$ jedna
mogucénost ustroja organa u dioni¢kim drustvima.'* Ustroj samog drustva odreduje se

statutom.

Dualisticki ustroj drustva (engl. dual board system, two-tier system) najzastupljeniji je
u Europi i dijeli se na upravu, nadzorni odbor, glavnu skupstinu. Glavne karakteristike
dualistiC¢kog ustroja su stroga odvojenost upravljacke funkcije (zastupanje drustva i vodenje

poslova) od kontrolne funkcije koja se odnosi na nadzor poslovanja dioni¢kog drustva.®

11.C1 186189 ZTD

12 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
d.o.o., Zagreb, str. 92-93.

13 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. lzmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
d.o.o., Zagreb, str. 102.

14 Barbi¢ Jak$a, (2007). Pregled odredbi zakona o trgovackim drustvima o monisti¢kom ustroju organa
dioni¢kog drustva,str. 3-4.

15 Horak Hana, Dumanci¢ Kosjenka, (2015). Modeli korporativhog upravljanja s posebnim osvrtom na
rieSenja u ltaliji i Francuskoj, Zbornik radova, lzmijenjeno i dopunjeno izdanje, Ekonomski fakultet
SveuciliSta u Zagrebu, str. 57.



Monisti¢ki ustroj drustva (engl. single board system, one-tier system) zastupljen
vec¢inom u SAD-u i Velikoj Britaniji, za razliku od dualistickog ustroja nema nadzornog odbora
i stroge odvojenosti nadzora nad vodenjem drustva ve¢ postoje izvrsni direktori i upravni

odbor koji uz glavnu skupstinu vodi poslove i nadzire poslovanje.®

U nastavku rada analizirani su organi dioni¢kog drustva ovisno o ustroju drustva.

2.3.1. Uprava

Uprava je organ dioni¢kog drustva koje je ustrojeno u dualistickom sustavu
upravljanja. Cini je jedna ili vi$e fizickih osoba (direktora), a sam broj odreden je statutom
drustva. Clan uprave moze biti svaka fizicka osoba koja je potpuno poslovno sposobna.
Postoje odredeni uvjeti koje ¢lan uprave mora zadovoljiti kako bi postao dio uprave. Osoba
ne smije biti kaznjavana za odredena kaznena dijela kao $to su povrede obveza vodenja
trgovackih i poslovnih knjiga, pogodovanje vjerovnicima, zloupotreba u postupka stecaja.

Clan uprave ne moze biti osoba koja je veé &lan nadzornog odbora drustva.

Statutom drustva propisuju se dodatni uvjeti za imenovanje ¢lanova uprave koji nisu
propisani ZTD-om. Neki od uvjeta koje statut druStva moze sadrzavati su odredena strucna
sprema, iskustvo u obavljanju odredenih poslova, drzavljanstvo, poznavanje hrvatskog

jezika. Clanove uprave bira nadzorni odbor drustva na period od pet godina.'’

Zadatak uprave je vodenje poslova drustva na vlastitu odgovornost Sto znaci da na
temelju vlastite prosudbe donosi odluke Sto je za drustvo korisno i sluZi interesima drustva.
Uprava je duzna voditi brigu o trajnoj rentabilnosti i likvidnosti drustva, o toku poslova,
prihodima i stanju drustva.'® Uprava ima obavezu izvjestavati nadzorni odbor drustva i to

najmanije jednom godisnje.®

2.3.2. Nadzorni odbor

Nadzorni odbor je tijelo dionickog druStva ustrojeno prema dualistiCkom sustavu
upravljanja €ija je uloga kontrolirati rad uprave, odnosno zadatak je nadziranje provodenja
poslovne politike drustva i temeljna mu je zadac¢a osiguranje stru¢nog i objektivnog nadzora

nad ukupnim radom uprave. Broj ¢lanova u nadzornom odboru odreduje se prema visini

16 petrovi¢ Siniga, Ceronja Petar, (2018). Osnove prava drustava, 9. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje,
Pravni fakultet SveuciliSta u Zagrebu, str. 128.

17 Barbi¢ Jaks$a, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 764-765.

18 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. lzmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
d.o.0., Zagreb, str.104-106.
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temeljnog kapitala, ne moze biti manji od tri i uvijek mora biti neparan broj. Clan nadzornog
odbora moze biti fizitka osoba koja je poslovno sposobna. Clanom nadzornog odbora ne
moze biti osoba koja je €lan uprave drustva, koja je kaznjavana za zlouporabu ovlasti, protiv
koje su izreCene mijere sigurnosti te prokurist, punomocénik ili zamjenik ¢lana uprave.?
Clanove nadzornog odbora bira glavna skupétina dru$tva veéinom glasova, a mogu ih
imenovati i pojedini dioni€ari ili svaki ¢lan koji ima povlastene dionice, jedan ¢lan nadzornog
odbora mora biti predstavnik radnika. Mandat Clanovima traje najvise Cetiri godine uz

mogucnost ponovnog biranja.

Zadaca nadzornog odbora je nadzor nad vodenjem poslova drustva, imenovanije i
opoziv ¢lanova uprave, sazivanje glavne skupstine i podnoSenje pisanog izvjesStaja glavnoj
skupétini o obavljenom nadzoru. Nadzorni odbor ne moze voditi poslovanje drustva, medutim
statutom ili odlukom nadzornog odbora mogu se odrediti odredene vrste poslova koje se
mogu obavljati samo uz suglasnost nadzornog odbora. Clanovi nadzornog odbora duzni su

sve povjerljive izvjestaje i savjete koje su dali drustvu Cuvati kao poslovnu tajnu.?

2.3.3. Upravni odbor

Upravni odbor je organ dioni¢kog drustva koje je ustrojeno prema monistiCkom
sustavu upravljanja. Clanove upravnog odbora bira glavna skupétina, a broj &lanova propisan
je statutom drustva. Upravni odbor mora se sastojati od minimalno tri ¢lana.?? Izabrani
Clanovi izmedu sebe biraju predsjednika i najmanje jednog zamjenika. I1zabrani predsjednik i

zamjenik ne mogu obnasati funkcije izvr$nih direktora u drustvu.?®

Clanovi upravnog odbora imenuju izvrnog i neizvrnog direktora, u slugaju
imenovanja viSe izvrSnih direktora samo jedan direktor postaje glavnim izvrSnim direktorom.
Izvréni direktori zaduzeni su za vodenje poslova drustva, a neizvrSni nadziru rad izvr§nog
direktora, doprinose razvoju strateskih cilieva drustva, sudjeluju u radu pojedinih komisija.?*
Upravni odbor primjenjuje iste odredbe o broju, imenovanju, opozivima i ostavkama ¢&lanova
kao i nadzorni odbor u dualistickom nacinu ustroja drustva.® Takoder jedan od ¢lanova ;.

direktora mora biti predstavnik radnika. lako je vrieme ftrajanja propisano statutom

20 Gl 255.i Cl 261. ZTD

21 Petrovi¢ SiniSa, Ceronja Petar, (2018). Osnove prava drustava, 9. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje,
Pravni fakultet SveuciliSta u Zagrebu,str. 139-141.
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24 Petrovi¢ SiniSa, Ceronja Petar, (2018). Osnove prava drustava, 9. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje,
Pravni fakultet SveuciliSta u Zagrebu, str. 145-146.

25 Barbi¢ Jaksa, (2007). Pregled odredbi zakona o trgovackim drustvima o monisti¢kom ustroju organa
dioni¢kog drustva, str. 7.



maksimalno trajanje mandata iznosi Sest godina nakon kojih se isti ¢lanovi mogu ponovno

birati i imenovati.

Upravni odbor odluéuje o svemu $to je vezano uz vodenje drustva, a nije u
nadleznosti glavne skupstine, postavlja okvire za vodenje poslova drustva, nadzire vodenje
poslova drustva kako bi se pravovremeno otkrile opasnosti koje bi mogle nastetiti poslovanju

drustva, zastupa drustvo prema izvr$nim direktorima.?®

2.3.4. Glavna skupstina

Glavna skupstina je organ dioniCkog drustva koje je prisutno i u dualistiCkom i u
monistiCkom ustroju drustva. Predstavlja vrhovni organ drustva u kojem dioni¢ari ostvaruju
svoja prava u poslovima drustva. Glavna skupstina bira &lanove nadzornog, odnosno

upravnog odbora, a oni dalje biraju ¢lanove uprave, odnosno izvrSne direktore.

Glavnu skupstinu saziva uprava, odnosno izvrsni direktori u pravilu jednom godiSnje
pozivom u glasilu drudtva i to najmanje mjesec dana prije njezina odrZzavanja. Nakon objave
poziva i dnevnog reda skupstine u prostorijama drustva dioniCarima se moraju izloZiti sva

financijska izvje$¢a i odluke koje ¢e biti predmet razmatranja i odlucivanja na skupstini.?’
Pravo sudjelovanja na glavnoj skup$tini imaju svi dionic¢ari drustva.

Glavna skupstina odlu€uje o pitanjima koja su izri€ito odredena zakonom i statutom, a

osobito odlu€uje o ovim pitanjima:

a) izboru i razrjeSenju ¢lanova nadzornog, odnosno upravnog odbora, osim ako ih se ne
imenuje u taj odbor

b) godisnjim financijskim izvjeStajima i upotrebi dobiti

c) politici primitaka i o izvjeS¢ima o primicima za ¢lanove nadzornog odbora i uprave,
odnosno ¢&lanove upravnog odbora i izvrSne direktore, drudtva Cije su dionice
uvrdtene na uredeno trziste s ciliem trgovanja

d) davanju razrjeSnice ¢lanovima uprave i nadzornog, odnosno upravnog odbora

e) imenovanju revizora drustva

f) izmjenama statuta

g) povecanju i smanjenju temeljnog kapitala

h) imenovanju revizora za ispitivanje radnji obavljenih u osnivanju drustva ili radnji

vodenja poslova drustva

26 G 272. h. ZTD
27 Petrovi¢ SiniSa, Ceronja Petar, (2018). Osnove prava drustava, 9. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje,
Pravni fakultet SveuciliSta u Zagrebu, str. 149-150.



i) uvrStenju dionica druStva na uredeno trziSte radi trgovanja i o povlacenju dionica s
tog uvrstenja

j) prestanku drustva 28

O vodenju poslova glavna skupstina odlucuje samo ako to od nje zatrazi uprava odnosno

izvrdni direktori.?®

28 Horak Hana, Dumantié Kosjenka, Preloznjak Barbara, Zvonimir Safranko, Poljanec Kristijan,
(2022). Uvod u trgovacko pravo, Ekonomski fakultet SveuciliSta u Zagrebu,str. 238.
29Cl 275.st. 2. ZTD
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3. Stjecanje i prestanak ¢lanstva u dionickom
drustvu

Clanstvo u dioni¢kom drustvu pravni je poloZaj koji mogu imati fizitke i pravne osobe
koje svojim ulogom u temeljnom kapitalu steknu dionice. Razlikujemo odnos izmedu ¢lanstva

u dioni¢kom drustvu i polozaj ostalih osoba u dioni¢kom drustvu.

Osobe koje su Clanovi organa dioni¢kog drustva i temelje svoj polozaj u drustvu
imenovanjem, pod time se misli na ¢lanove uprave odnosno izvrsne direktore ili izboru na
skupstini drustva kao ¢lan nadzornog, odnosno upravnog odbora. Te osobe ne pripadaju
privatnopravnoj zajednici osoba oblikovanoj kao dioni¢ko drustvo. Clanom dioni¢kog drustva

postaje se:

1. izvornim (originalnim) stjecanjem Clanstva

2. izvedenim (derivativnim) stjecanjem ¢lanstva®

3.1. lzvorno stjecanje ¢lanstva

Izvorno ili originalno stjecanje dionica temelji se na pravhom poslu izmedu osobe koja
preuzima dionice i dioniCkog drustva. Stjecanje C&lanstva moguée je sudjelovanjem u
osnivanju drustva ili sudjelovanjem u povecanju temeljnog kapitala drustva ulozima kao novi

¢lan.

Kod simultanog osnivanja osoba postaje ¢lanom drustva u svojstvu osnivaca, a kod
sukcesivnog osnivanja i uplatom dionica u novcu iznosom kojim se obvezala prilikom
preuzimanja dionica, odnosno unosom stvari i prava u cijelosti, ako se odlucila na takav

nacin stjecanja dionica.’!

3.2. lzvedeno stjecanje ¢lanstva

Izvedeno ili derivativno stjecanje ¢lanstva odnosi se na osobe koje steknu ¢lanstvo u
dioni¢kom drustvu tj. dionice prijadnjih ¢lanova drustva koji su postali dioni¢arima izvornim ili
izvedenim nacinom. lzvedeno stjecanje Clanstva mozZe se ostvariti pravnim poslovima,

nasljedivanjem prilikom smrti dioniCara fiziCke osobe ili statusnim promjenama dioniara

30 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 349-351
31 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 354-355.
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pravne osobe. Clanovi drustva koji dionice steknu izvedenim nadinom stjecanja preuzimaju i
sve obveze koje je prethodni dioni¢ar imao prema drustvu, kao Sto je uplata preostalog
iznosa dionica koje nisu u cijelosti uplacene i sve ostale obveze koje prethodni dioni¢ar nije
ispunio sukladno statutu drustva. Takoder novi dioniar stjeCe i odredena prava koja
prethodni dioni¢ar nije ostvario u trenutku prijenosa, kao $to su pravo na isplatu dividende,

pravo glasa i ostala prava.

Pravni posao prijenosa dionica obavlja po pravilima obveznog prava. Uvijek se radi o
dva pravna posla, pravhom poslu kojim se dioni¢ar obvezuje prenijeti dionicu na sebe, i
pravnom poslu kojim se dionica prenosi (primjerice indosamentom, ustupom, predajom

isprave).*?

U slu€aju smrti ¢lana dioniCkog drustva sukladno pravilima Zakona o nasljedivanju
njegove dionice prijelaze na njegove nasljednike. Ako postoji viSe nasljednika Clanstvo u
drustvu prelazi na sve nasljednike. Nasljednici svoja prava iz dionica mogu ostvariti samo

preko zajednickog zastupnika, a za obveze nastale iz dionica odgovaraju solidarno.

Prilikom pripajanja dioni¢ara pravne osobe drugoj pravnoj osobi dolazi do statusne
promjene u kojoj prvotni ¢lan drustva prestaje postojati i sveopcim sljedniStvom prelazi na
pravnu osobu preuzimatelja. Nakon upisa statusne promjene u sudski registar sveopcim
pravnim sljednistvom, dionice pravne osobe koja prestaje postojati prelaze na pravnu osobu

preuzimatelja i nije potrebno poduzimati nikakve posebne pravne radnje.?*

3.3. Prestanak ¢lanstva

Clanstvo u dioni¢kom drustvu prestaje u nekoliko slu¢ajeva: smrt dioni¢ara, prestanak
dioniCara pravne osobe, otudenjem dionica, odlukom glavne skupstine, iskljuCenjem
dioni¢ara, povlacenjem dionice smanjenjem temeljnog kapitala drustva i prestankom rada
dioni¢kog drustva.®® Smrt dioni¢ara i prestanak dioni¢ara pravne osobe su sluc¢ajevi u kojima
se dionica prenosi na drugu osobu i objasnjeni su u prethodnim poglavljima. Isklju¢enjem ili

kaduciranjem dioniCaru se oduzimaju dionice ako dioniCar pravodobno ne uplati iznos koji se

32 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 356.

33 Cl. 228. ZTD

34 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 369.

35 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 561.
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za njih trazi te ako to ne ucini ni nakon naknadnog poziva i upozorenja.*® Javnom objavom

drustvo oduzima dionice s iznosom koiji je do tada uplacen.

Prijenosom dionica manjinskih dioni¢ara na zahtjev glavnog dioni€ara koji ima dionice
Cija vrijednost je najmanje 95% temeljnog kapitala glavna skupstina moze donijeti odluku da
se dionice manijinskih dioni¢ara uz plac¢anje otpremnine u novcu prenesu na glavnog

dionic¢ara.?’

U slucaju otvaranja ste€ajnog postupka nad dioni¢kim drustvom ¢lanovima drustva
ne prestaje Clanstvo, ve¢ dolazi do smanjenja prava dioniCara koja oni imaju na glavnoj
skupstini. Sve ovlasti prelaze na ste€ajnog upravitelja koji provodi postupak ste¢ajnog plana
drustva. Ako se u postupku provodenja steajnog plana drustvo konsolidira i utvrdi se da
moze samo podmirivati svoje obveze, dioni¢ari na glavnoj skupstini odluCuju hoce li ée se
nastaviti s poslovanjem ili ée se provesti likvidacija. Ako dioni€ari odlu¢e da ¢ée se provesti
likvidacija drustvo se briSe iz sudskog registra i time prestaje i ¢lanstvo dioni¢ara u dioni¢kom

drusdtvu.38

3% Cl. 214. ZTD

87 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
d.o.o., Zagreb, str. 102.

38 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 562.
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4. Prava i obveze dionicara

Nakon uvodnog dijela i razjasnjenih temeljnih pojmova o dioniCkom drustvu,
dioni¢arima i dionicama u nastavku rada poblize su razjaSnjeni pravni odnosi izmedu
dioni¢kog drustva i dioni¢ara Sto je i temelj ovog rada. Zatim se obraduju osnove na kojima
se temelji pravni polozaj dioni€ara u drustvu te obveze i prava dioni¢ara u dioniCkom drustvu

kao i pravni polozaj manjinskih dioni€ara i njihova zastita.

4.1. Vrste pravnih odnosa izmedu dionic¢ara i dioni€kog

drustva

DioniCar i dioni¢ko drustvo dva su odvojena pravna subjekta stoga i izmedu njih
postoje razli€iti pravni odnosi. Ti odnosi se temelje na pravnim poslovima koje drustvo sklapa
s dioni¢arima te samoj Cinjenici Sto je rije€¢ o drustvu i njegovu €¢lanu. Kada se govori o
odnosima na temelju pravnih poslova oni se ureduju Zakonom o obveznim odnosima i
drugim propisima koji ureduju to podrucje. Kod odnosa koji nastaju time Sto je rije¢ o drustvu
i njegovom c€lanu primjenjuju se Zakon o trgovackim druStvima i ostali propisi gradanskog,
obiteljskog i drugih prava ovisno o pravnim pitanjima koje treba razrijeSiti izmedu dioniCara i

dioni¢kog drustva.®®

4.2. Obveze dionicara

Pravno uredenje dioni¢kog drustva pociva na jednom od najvaznijih pravila tj. nacela
za funkcioniranje dionickog drudtva, a to je nacelo jednakog polozaja u drustvu. Nacelo
jednakog polozZaja u drustvu istiCe kako pod jednakim uvjetima svi dioniari imaju jednak

polozaj u drustvu. 4°

Svaka osoba koja zeli steéi €lanstvo u nekom dioni¢kom drustvu prije stjecanja
Clanstva mora ispuniti odredene zakonske obaveze prema drustvu. Jedna od temeljnih
obveza dioniCara je obveza uplate uloga zato Sto se bez ispunjenja te obveze ne moze steci
Clanstvo u drustvu. U ostale obveze Clana prema dioniCkom drusStvu ubrajaju se dodatne
obveze dioni€ara, obveze lojalnog postupanja prema drustvu i drugim dioni¢arima propisane

statutom.

39 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 345.
40 Cl. 211. ZTD
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4.2.1. Obveza uplate uloga

Glavna obveza dioniara je uplata iznosa za koji su dionice izdane. Buduéi da se
dionice mogu preuzeti uplatom novca ili unosom stvari i prava u drustvo obveza je dioniCara
uplatiti na raun drustva iznos za koji su dionice izdane ili prenijeti stvari i prava u drustvo
ako uplacuju dionice ulaganjem stvari i prava.*! Uplata uloga vrs$i se na poziv uprave drustva
objavljenog u glasilu drustva. Ako dioni¢ar ne izvrSi uplatu na vrijeme duzan je drustvu uz
uplaceni iznos platiti i zatezne kamate. U slu€aju zakaSnjenja s unosom stvari ili prava,
dioni¢aru se moZe propisati placanje ugovorne kazne. DioniCar mozZe biti isklju€en iz drustva
ako se nije pridrzavao rokova uplate ¢ime gubi Clanstvu u drustvu, prava koja iz njega

proizlaze, ali istodobno prestaju i njegove ¢lanske obveze.*

4.2.2. Dodatne obveze dionicara

Dodatne obveze dioni¢ara propisane su statutom drustva, kod toga treba napomenuti
kako je za prijenos dionice potrebna suglasnost drustva. Obveze koje dioni¢ar ima pored
uplate u temeljni kapital drustva, naznacuju se na ispravi o dionici i privremenici. Dodatne
obveze ne smiju biti u novcu i dioni€ar ih je duzan ispuniti uz naplatu ili bez naplate. U
slu€aju da dioni€ar ne ispuni dodatne obveze ili ih ne ispuni sukladno statutom moze mu se
propisati ugovorna kazna. Za dodatne cCinidbe ucinjene dioni¢kom drusdtvu dioni¢aru se

isplacuje naknada.*®

4.2.3. Obveze lojalnog postupanja prema drustvu i drugim
dioni¢arima

Svrha udruzivanja u dioni¢ko drustvo temelji se na postizanju zajedni¢kog cilja
Clanova drustva. Kako bi taj cilj bio realan i ostvariv nuzna stavka je lojalnost samih
dioni¢ara. Lojalnost postupanja prema drustvu i dioni€arima moze se voditi kroz nekoliko
nacela: nalelo zabrane zloupotrebe prava, nacelo savjesnosti i postenja, nacela duzne
suradnje i nacela duznosti ispunjenja obveza.** Duznost dioni¢ara na lojalno postupanje kako
prema drustvu tako i prema ostalim dioni¢arima nije striktno propisana zakonom. Usprkos
tome moguée je primjenjivati razliCite ¢lanke zakona ovisno o pojedinom slucaju krSenja
prava ili polozaja. U slu€aju da netko iz organa drustva odnosno uprave, nadzornog odbora,

glavne skupstine, upravnog odbora ili izvrSnih direktora (ovisno o ustroju drustva), iskoristi

4 Cl. 212. ZTD

42 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 586-589.

43 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
d.o.o., Zagreb, str. 101.

44 Hasi¢ Tea, (2013). Duznost dioni¢ara na lojalno postupanje prema drustvu i ostalim, Zbornik
Pravnog fakulteta u Rijeci, str. 813.
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svoj utjecaj u drustvu za vlastite interese tj. osteti drustvo i ostale dioniCare duzan je za to
odgovarati. Osoba koja tako prekrsi lojalnost prema drustvu duzna je nadoknaditi nastalu
Stetu kako dioni¢arima tako i cjelokupnom drustvu.*® Prema nacelu lojalnog postupanja
trebaju djelovati i manjinski dioni¢ari. Obveza dioni¢ara u glavnoj skupstini je donoSenje
odluka koje su u interesu drustva kako bi drustvo bilo blize ostvarenju zajedni¢kog cilja.
Ovisno o broju dioni¢ara u glavnoj skupstini ponekad manjinski dioniCari mogu sprijeciti
donoSenje bitnih odluka za dobrobit i poslovanje drustva. Jedan od primjera je ako manjinski
dioniCari glasuju za donosenje odluke o poveéanju temeljnog kapitala drustva, a nakon toga
glasuju protiv izmjene statuta kojim se stje€e moguénost usvajanja te odluke povecanje

temeljnog kapitala nije moguce. 4

4.3. Prava dionicara

Dioni¢ko drustvo je trgovacko drustvo Ciji je temeljni kapital podijeljen na dionice.
Imatelj dionice je ¢lan druStva koji svojim Clanstvom stjeCe odredene obaveze i prava. Kao
$to je u ranijim izlaganjima pojasnjeno razlikujemo redovne i povlastene dionice koje imatelju
dionica daju i razliCita prava. Tako, dioni¢ar koji ima redovne dionice ima pravo glasa na
glavnoj skupstini, pravo na isplatu dividende i pravo na isplatu dijela ste€ajne mase drustva
ako dode do stecaja. Kod povlastenih dionica kao 5to i samo ime kaze ,povlastene” imatelj
dionice ima i povladtena prava kao $to su pravo na isplatu dividende koja je unaprijed
utvrdena te pravo prvenstva pri isplati dividende, isplati ostatka likvidacijske odnosno
ste€ajne mase i druga prava koja su uskladena zakonom i statutom drustva. Prava ¢lanova

dioni¢kog drustva dijele se na upravljacka i imovinska prava.
4.3.1. Upravljacka prava

Upravljacka prava dionicara su:

pravo na sudjelovanje u glavnoj skupstini drustva, uklju€ujuci i pravo na raspravljanje,
pravo na obavijestenost,

pravo glasa,

Ao bdp =

pravo na pobijanje odluke glavne skupstine*’

45 Cl. 273.

46 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str 592.

47 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str 596.
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Zakonom dioniaru nije propisana obveza koriStenja upravljaCkin prava ve¢ mu je

samo dana mogucénost korisStenja, a dioni€ar odlu€uje hoce li tu moguénost i koristiti.

4.3.1.1. Pravo sudjelovanja u glavnoj skupstini drustva

Pravo sudjelovanja u glavnoj skupstini kao i pravo na raspravu je pravo dioni¢ara koje
mu nitko ne moze uskratiti.*® KoriStenjem prava sudjelovanja na glavnoj skupétini dioni¢ar
ostvaruje i upravljaCka prava kao $to su pravo glasa i pravo na obavijeStenost te pravo
davanja izjave u zapisnik glavne skupstine kojom se moze protiviti donesenoj odluci na
glavnoj skupstini. Pravo sudjelovanja na skupstini je neotudivo pravo svakog dionic¢ara,
medutim nije strogo osobno pravo dioniara, stoga dioni¢ar moze svoja prava sudjelovanja

na skupstini ostvariti samostalno ili preko vlastitog zastupnika tj. opunomocenika.

DioniCar putem punomoc¢i daje opunomoceniku ovlasti da u njegovo ime sudjeluje u
radu skupstine. Prijavu za sudjelovanje u radu glavne skupstine dioniCar mozZe ostvariti
putem dva mogucéa pristupa. Prvi pristup odnosi se na fizicku prisutnost dioniara ili osoba
koje ih zastupaju. Drugi pristup odnosi se na prisutnost glavnoj skupstini elektroni¢kim
putem. Do 2009. godine fizi¢ka prisutnost bila je jedina opcija dioni€ara kroz koju su mogli
aktivno sudjelovati na glavnoj skupstini i ostvarivati svoja glasacka prava. lako je Zakon
dopustao da se statutom ili poslovnikom glavne skupstine propiSe moguénost prenosenja
skupstine zvukom ili slikom, dioni€ari nisu mogli aktivno sudjelovati u radu glavne skupstine,
ve¢ samo pasivno promatrati tijek skupstine. Kako bi se olak3alo pravo sudjelovanja u radu
glavne skupstine, a ujedno i jedno od temeljnih upravljackih prava dioniCara pravo glasa,
Zakon o trgovackim drustvima iz 2009. godine uskladen je s Direktivom 2007/36/EC
Europskog parlamenta i Vije¢a. Navedenom Direktivom propisana je dodatna moguénost
aktivnog sudjelovanja dioniCara u radu glavne skupstine elektronickim putem, Cime se
smanjuju troSkovi koji su Cesto i razlog nesudjelovanja na skup$tini. Svakom dioni¢aru
omoguceno je ostvarivanje njegovih prava putem opunomocenika, uvodi se sustav
registracije i nastoji svakom dioni€aru osigurati pristup informacijama koje su bitne za
odrzavanje glavne skupstine.*® Ako se drustvo odluéi da dioni¢ar ima mogucnost svoja prava
sudjelovanja na glavnoj skupstini ostvariti elektroni¢kim putem, odlukom o izmjeni statuta
uvodi se ta moguénost i ona mora biti upisana u sudskom registru. Dioni¢ko drustvo ne moze
propisati statutom ostvarivanje prava sudjelovanja na glavnoj skupStini isklju€ivo
elektroni¢kim putem, iako Zakon daje moguénost dioni¢arima ostvarivanja prava na takav
nacin, na to ih ne obvezuje. U slu€aju da se donese takva odredba statutom ona bi bila

niStetna.

48 Franji¢ Vanda, (2019). Upravljacka prava dioni¢ara s posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost.
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske, str. 2.

49 Culkovié Herc Edita, Hasié Tea, (2011). Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupétine dioni¢kog
druStva prema noveli Zakona o trgovackim drustvima, Zbornik Pravnog fakulteta u Rijeci, str. 50.
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Kako dionicari ne bi zloupotrijebili svoja prava, zakonom je propisano pod kojim je
pretpostavkama dopusteno koristiti elektroni¢ku komunikaciju: komuniciranje u stvarnom
vremenu glavne skupstine, osigurana mogucénost obostranog komuniciranja i obraéanja
elektronic¢kim putem glavnoj skupstini, omoguceno elektroni¢ko glasovanje u stvarno vrijeme
odrzavanja skupstine za dioni€are koji nisu fizi€ki prisutni, moguénost identifikacije dioniCara
koji nisu fizicki na mjestu odrzavanja glavne skupS$tine, vec¢ prisustvuju elektronickim

komuniciranjem.*®

Statutom druStva mogu se propisati dodatne odredbe kao $to su vrieme i nacin
prijavljivanja dioni¢ara, nagin ostvarivanja prava, tehnicki aspekti koji omoguéuju nesmetano

odvijanje glavne skupstine ako su dioni€ari prisutni elektroni¢kim putem.

Dionicar nije pravno obvezan sudjelovati u radu glavne skupstine, ali ako se dioni¢aru
povrijedi tj. uskrati pravo na sudjelovanje u radu glavne skupstine moze doéi do pobijanja
donesenih odluka. Zakonom je propisan rok sazivanja i prijave dioni¢ara za sudjelovanje na
glavnoj skupstini, kako bi se stigli pripremiti svi tehni¢ki aspekti za odrZavanje glavne
skupstine. Rok sazivanja je 30 dana prije odrzavanja glavne skupS$tine i rok prijave dioni¢ara
najkasnije Sest dana prije njezina odrzavanja.®! Podaci koje sazivanje glavne skupstine mora
sadrzavati su precizan i jasan postupak koji dioni¢ari moraju ispuniti kako bi mogli pristupiti
glavnoj skupstini, prijedlog dnevnog reda, mjesto i vrijeme odrzavanja.>?Uz poziv i osnovne
podatke o sazivanju glavne skup$tine objavljuje se i prijedlog odluka o kojima c¢e se

odlugivati.5?

4.3.1.2. Pravo na obavijestenost

Pravo na obavijeStenost pruZza dioniCaru pogled na stvarno stanje drustva.
Upoznatost sa stanjem u drustvu pravo je svakog dioni€ara koji na temelju toga donosi
odluke o raspolaganju vlastitim dionicama. Buduci da su dioni€ari iskljueni od vodenja
poslova drustva, moraju imati valjane informacije o stanju drustva, kako bi mogli sudjelovati u
donosenju odluka u glavnoj skupstini. Dioni¢ari primaju obavijesti kroz godi$nja financijska
izvieSca, izvjeS¢a o stanju drusStva, izvjeS¢a nadzornog tj. upravnog odbora te izvjeSca
revizora na glavnoj skupstini.>* Dioni¢ari mogu pitanja vezana uz poslovanje drustva dostaviti

prije odrzavanja pismenim zahtjevom ili usmeno postaviti na glavnoj skupstini. Na zahtjev

50 Culkovié Herc Edita, Hasié Tea, (2011). Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupétine dioni¢kog
druStva prema noveli Zakona o trgovackim drustvima, Zbornik Pravnog fakulteta u Rijeci, str. 51-52.

51 Cl. 279. st. 1.,st 2. ZTD

52 Culkovié Herc Edita, Hasié Tea, (2011). Sudjelovanje dioni¢ara u radu glavne skupétine dioni¢kog
druStva prema noveli Zakona o trgovackim drustvima, Zbornik Pravnog fakulteta u Rijeci, str. 39.

53 Cl. 277.st. 7. ZTD

54 Franji¢ Vanda, (2019). Upravljacka prava dioni¢ara s posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost.
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske, str. 3.
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dioni¢ara uprava drustva duzna je dati obavijest o svim poslovima drustva koja su potrebna

za adekvatnu prosudbu u odnosu na toc¢ke dnevnog reda.

Uprava druStva, odnosno izvrdni direktori koji obavljaju tu funkciju u vrijeme
odrzavanja glavne skupstine daju obavijesti dioni¢arima o stanju druStva bez obzira na to
jesu ili oni obnasali te funkcije ili je tu funkciju obnasao netko drugi prije njih. Uprava drustva,
kada se radi o kompleksnim pitanjima moze na skupstinu pozvati i stru¢no osoblje zaposleno
u drustvu koje ¢e u ime uprave dati odgovore na postavljena pitanja. Obavijesti na glavnoj
skupstini daju se usmeno, ako dioniar zatrazi da mu se obavijest preda u pisanom obliku
isto se mora uciniti i svim dioni€arima koji sudjeluju u radu skupstine kako bi se postivalo

nacelo jednakog polozaja dioni¢ara.>®

Pravo dioni¢ara da budu obavijesteni moze biti uskraéeno od strane uprave ili izvrdnih
direktora samo u situacijama kada: bi ono moglo Stetiti drustvu ili njime povezanom drustvo,
kada se radi poreznim davanjima ili o visini pojedinih davanja, ako je to u interesu zastite
povijerljivih podataka ili poslovnog interesa drustva, o razlici izmedu vrijednosti s kojom su
pojedini predmeti navedeni u poslovnim knjigama, o metodama izrade financijskih izvjeSc¢a
drustva i procjene vrijednosti imovine, prihoda i rashoda ako je navodenje tih metoda
dovoljno za pravu sliku imovinskog i financijskog stanja drustva, ako davanjem obauvijesti
uprava Cini neko kaznjivo djelo i ako je obavijest dostupna najmanje sedam dana prije prvog

dana odrzavanja skupstine.5®

U slu€aju da se dioni€aru uskrati pravo na obavijeStenost i ne odgovori na postavljana
pitanja na glavnoj skupstini, on moze pravnim putem traziti ispunjenje svojih prava.
Ispunjenje svojih prava dioni€ar mozZe traziti putem suda ako je postavijeno pitanje
evidentirano u zapisniku glavne skupstine ili putem saslusanja svjedoka tj. drugog dionicara
koje je prisustvovao glavnoj skupstini®’ Zahtjev o tome treba li uprava odnosno izvrsni
direktor dati obavijest dioniCaru mora se podnijeti trgovackom sudu na podrucju sjedista
druStva u roku od 15 dana od dana odrzavanja glavne skupS$tine. Zahtjev se podize u

izvanparni¢nom postupku protiv dioni¢kog drustva, a ne uprave odnosno izvrénog direktora."®

Kako bi se dodatno osigurala prava dioni¢ara i druStva na pravovremeno informiranje
poCetkom 2021. godine zakonom su propisane dodane odredbe o informiranju dioni€ara i
drustva. Odredbe propisuju prava i obveze, nacin postupanja s informacijama, ulogu i

definiranje troSkova posrednika za obavljene usluge. Pojam posrednik podrazumijeva osoba

55 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 612.

56 Cl. 287.

57 Franji¢ Vanda, (2019). Upravljacka prava dioni¢ara s posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost.
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske, str. 9-10.

58 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 619.
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angaziranu za upravljanje vrijednosnim papirima, pohranjivanje vrijednosnih papira ili
vodenje depozitnih raduna za dioniCare ili druge osobe vezane s dioni¢ckim drustvom.®®
Posrednici su duzni dioni€arima prenositi podatke o drustvu i sve bitne promjene koje su

vezane uz drustvo, a drustvo od posrednika zahtijeva pruzanje informacija o dioni¢arima.

Informacije koje drustvo mora dostaviti dioni€arima odnose se na informacije o
sazivanju glavne skupstine, informacije o pravima zamjene zamjenijivih obveznica dionicama,
informacija o naplati dioni€ara u slu¢aju smanjenja temeljnog kapitala u slu¢aju povlacenja
dionica, informacija o prvenstvu upisa novih dionica, informacija o upisu novih dionica kod

povecanja temeljnog kapitala drustva i informacija o izboru isplate dividende dioni¢aru.5°

Posebno je vazno naglasiti da je informiranje dioniCara vazan aspekt u korporativnom
upravljanju drudtvom &iji je osnovni cilj pravovremeno, jasno i razumljivo pruZanje informacija
kako bi dioni¢ari mogli na vrijeme donositi odluke koje su u interesu druStva i sudjelovati u

upravljaju drustvom.

4.3.1.3. Pravo glasa

Pravo glasa je osnovno upravljaCko pravo dioniCara. Sudjelovanjem na glavnoj
skupstini dioniCaru je pravom glasa omoguceno ostvarivanje njegove volje koja mora biti u
skladu s postavljenim ciljevima drustva kako bi tako sudjelovao u rastu i razvoju dioni¢kog
drustva. Pravo glasa mozZe se steci potpunom uplatom uloga u drustvo ili uplatom najnizeg
iznosa uloga koji je propisan zakonom ili statutom.®* Svaki dioni¢ar ima pravo glasovanja na
glavnoj skupstini za prijedlog odluke, protiv prijedloga odluke, ali moze i iskoristiti svoje pravo

suzdrzavanja od glasovanja.

Postoji nekoliko osnovnih nacela o pravima glasa, a to su da nema dionica koje ne
daju pravo glasa na glavnoj skupstini drustva, nema prava glasa bez dionice, svaka dionica
uz iste uvjete daje jednako pravo glasa.®? lako su to osnovna pravila koja su propisana ipak
postoje neke iznimke tih pravila. Iznimka se odnosi na povlastene dionice bez prava glasa po
kojoj povlasteni dioniCari bez prava glasa stjeCu pravo glasa na glavnoj skupstini ako im se
ne isplati ili samo isplati povlasteni iznos na ime dobiti. Navedeno pravo glasa je vremenski

propisano, odnosno traje samo do trenutka isplate svih zaostataka.®®

Buduéi da pojedina dioni¢ka drustva imaju dioni€are s velikim udjelom dionica u

temeljnom kapitalu, statutom i njegovim Kkasnijim izmjenama propisuju se odredena

59 Cl. 297.a. st. 4.

60 Brege$ Zeljka, Jakupak Tina, (2020). Izmjene i dopune Zakona o trgovackim dru$tvima i Zakona o
sudskom registru iz 2019., Trgovacki sud u Zagrebu, str.28.

61 Cl. 291. st.2. ZTD

62 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 621.

63 Franji¢ Vanda, (2019). Upravljacka prava dioni¢ara s posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost.
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske, str. 4.
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ograniCenja vezana uz pravo glasa. Pravo glasa moze se ograni€iti tako da pojedini dioni¢ar
ne moze imati viSe od odredenog najveceg broja glasova ili odredenog postotka od svih

glasova. Tako se S§tite ostali dioni¢ari u drustvu kao i interes drustva.

U odredenim situacijama propisano je iskljuCenje prava glasa pojedinim dioni¢arima.
Pravo glasa ne moze ostvariti dionicar koji je ¢lan uprave, izvrsni direktor, ¢lan nadzornog
odnosnog upravnog odbora kada se odluCuje o davanju razrjeSnice, zatim ako se radi o
oslobodenju dioni¢ara od pla¢anja neke obaveze prema drustvu te kada skupS$tina drustva
odlucCuje o bilo kojem zahtjevu prema dioni¢aru. Dioni€ar kojem je iskljueno pravo glasa po
odredenim to¢kama dnevnog rada ima pravo sudjelovanja na glavnoj skup$tini, raspravljati,

postavljati pitanja, ali ne moze glasovati.®*

4.3.1.4. Pravo na pobijanje odluke glavne skupstine
Odluke glavne skupsStine mogu se pobijati tuzbom, ako nisu donesene sukladno

zakonu i statutu drustva.®®

Odluke moze pobijati dioni¢ar koji je sudjelovao u radu glavne skupstine i u zapisnik
jasno izjavio protivljenje donesenoj odluci. Izjavu o protivijenju odluke mozZe podnijeti sve do
zaklju€enja glavne skupstine. Ako javni bilieznik nije unio u zapisnik protivijenje odluci,
dioni¢ar mozZe podnijeti tuzbu radi pobijanja donesene odluke ako sa svjedocima s glavne
skupstine dokaze da je izjavio protivljenje. Dioni€ar koji nije mogao sudjelovati u radu glavne
skupstine mozZe pobiti donesenu odluku na temelju krSenja njegovog temeljnog prava na
sudjelovanju na glavnoj skups$tini. Ako skupstina nije bila uredno sazvana tj. predmet
odlu€ivanja na glavnoj skupstini nije bio valjano objavljen, dioni€ar nije imao moguc¢nost
sudjelovanja i time su prekrSena njegova osnovna prava kao dioniCara. Svaki dioni¢ar moze
pobijati odluku glavne skupstine ako je bilo koji dioni€ar svojim glasovanjem na glavnoj
skupstini stekao korist na Stetu drustva ili drugih dionicara. Ako se drugim dioni¢arima
primjereno nadoknadi Steta koje je nastala donesenom odlukom, pobijanje radnji nije

potrebno.®®
4.3.2. Imovinska prava

Svaki dioni¢ar dioni¢kog drustva koji posjeduje dionice ima odredena prava koja
proizlaze iz njih. Uz upravljaCka prava, koja dioniCaru omogucuju utjecanje na rad drustva i

zastitu svojih i interesa drusStva, dioniCaru pripadaju i imovinska prava kojima ostvaruje svoje

64 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 626-631.

&5 Cl. 360. st.1.

66 Franji¢ Vanda, (2019). Upravljacka prava dioni¢ara s posebnim osvrtom na pravo na obavijestenost.
Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske, str. 5.
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ekonomske ciljeve i ekonomske ciljeve drustva. Za razliku od upravlja¢kih prava imovinska
prava mogu se proSirivati i ograniCavati sukladno propisanim zakonima ili statutom ako u

zakonu postoji pravna moguénost za navedene radnje.

Imovinska prava dijele se na:
1. pravo dioniCara na dividende
2. pravo na plaé¢anje naknade za ispunjenje dodatnih obveza prema drustvu
3. pravo prvenstva pri upisu novih dionica drustva

4. pravo na isplatu dijela sudjelovanja u temeljnom kapitalu drustva za slu€aj njegovog
smanjenja

5. pravo na isplatu ostatka nakon provedene likvidacije drustva ili eventualnog ostanka
sluajne mase

6. pravo vanjskog dioni¢ara na primjerenu naknadu i otpremninu

7. pravo dioni¢ara koji istupa iz drustva zbog njegova prikljuCenja drugom drustvu na
primjerenu otpremninu

8. pravo dioniCara koji je na propisani nacin glasovao protiv odluke o preoblikovanju
dioni¢kog drustva u drustvo s ograniCenom odgovorno$S¢u da mu drustvo otkupi njegov udio i
za to plati primjerenu naknadu®’

Imovinska prava dioni¢ar moze koristiti ovisno o koli€ini dionica s kojima dioni¢ar sudjeluje u
temeljnom kapitalu.
4.3.2.1. Pravo na isplatu dividende

Pravo na isplatu dividende temeljno je imovinsko pravo dioni¢ara. Cilj svakog
dionickog drustva je odgovorno vodenje poslovanja i ostvarivanje dobiti, a najéeSc¢i motiv
dioniCara za stjecanje dionica odredenog druStva je ostvarivanje imovinske koristi odnosno
dividende. Na glavnoj skup$tini dioni¢kog drustva utvrduju se godis$nja financijska izvjeSca i
odlu€uje se o nacinu raspodijele dobiti.

Dobit se najprije mora namijeniti za pokri¢e gubitaka prenesenih iz ranijih godina, za

unos u zakonske rezerve, unos u rezerve za viastite dionice, ako ih je drustvo steklo ili

namjerava steci i za unos u statutarne rezerve, ako ih drustvo ima.

Nakon preraspodijele dobiti sukladno redoslijedu navedenom u prethodnom odlomku,

druStvo preostali iznos dobiti moZze isplatiti dioni¢arima.

67 Barbi¢ Jaks$a, (2012). Pravo na dividendu kao temeljno imovinsko pravo dioni¢ara, Zbornik Pravnog
fakulteta u Zagrebu, 1411.
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Medutim, odlukom glavne skupstine moze se odrediti da se dobit ne dijeli, ve¢ koristi

za druge namijene.®°

Dividenda se dioni¢arima dijeli prema temeljnom kapitalu drustva koji otpada na
njihove dionice. Dioni¢arima Cije dionice nisu u cijelosti uplaéene u temeljni kapital drustva, ili
nisu jednako upla¢ene, dobit se dijeli u omjeru onoga $to su uplatili.”® Statutom se moze
odrediti i drugaciji nacin podjele. Kada se na glavnoj skupstini donese odluka o upotrebi
dobiti kojom se odreduje da ¢e drustvo dioni¢arima isplatiti dividendu nastaje zahtjev prema
drustvu za isplatom dividende.”* Ako dioni¢ko drustvo nije isplatilo dividendu koja je
odredena odlukom glavne skupstine, dioni¢ar moze traziti isplatu dividende sudskim putem,
a ako je nad drustvom pokrenut ste€aj, dioni¢ar moze tu trazbinu prijaviti u ste¢ajnom

postupku.

4.3.2.2. Pravo na pla¢anje naknade za ispunjenje dodatnih obveza prema
drustvu

DioniCar koji pored ulaganja u temeljni kapital drustva ima dodatne obaveze prema
drustvu, usuglaseno je izmedu dioniCara i drustva da te dodatne obveze ispuni uz naplatu.

Za tu ¢inidbu dioni¢aru pripada adekvatna naknada koja ne smije prijeci vrijednost ¢inidbe.”

Dodatna obveza koju dioni€ar mora ispuniti moze biti jednokratna ili trajna.
Jednokratna obveza podrazumijeva da dioni¢ar mora drustvu prodati neku nekretninu ili neku
drugu stvar, dok trajna podrazumijeva isporuku nekih proizvoda drustvu koje ih dalje
preraduje i stvara dodanu vrijednost. Statutom je potrebno propisati visinu naknade koju
treba platiti dioni€aru, visinu odreduje uprava, a mogu je odrediti i osobe koje nisu €lanovi
drustva. Visina naknade koja se ispla¢uje mora se odrediti po korektnoj cijeni jer u protivnom
je dioni€ar obvezan vratiti drustvu iznos veci od trziSne vrijednosti njegovih Cinidbi. Buduci da
se obveza druStva prema dioni€aru temelji na obveznom pravu, na placanje obveze ne

utjece okolnost ostvaruje li drustvo dobit ili gubitak prema ra¢unu dobiti i gubitka.”

4.3.2.3. Pravo prvenstva pri upisu novih dionica
Pravo prvenstva pri upisu novih dionica spada u temeljno ¢lansko pravo dionicara.

Kod izdavanja novih dionica svakom dioni€aru, ako on to zatrazi, drustvo mora omoguditi

69 Cl. 220. st.6. ZTD
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upis novih dionica sukladno broju dotadadnjeg udjela u temeljnom kapitalu drustva. Rok za

ostvarenje prava pri upisu mora biti najmanje 14 dana.”

Pravo prvenstva daje dioni¢arima pravo da pribave dionice po povoljnijim uvjetima
koji ne vrijede za osobe koji nisu ¢lanovi drustva. Ako dioni€ar ne iskoristi svoje pravo unutar
navedenog roka i ne poduzme odredene radnje kao $to su izrazavanje svoje namjere za upis
novih dionica ili uplati sredstava za te dionice gubi pravo prvenstva, a nova dionica se moze
ponuditi drugim dioni¢arima ili investitorima. Takvim na€inom stjecanja dionica dioni¢arima se
osigurava da zadrze isti omjer svog udjela s obzirom na ukupni kapital drustva kao $to i

pravo glasa na glavnoj skupstini ostaje nepromijenjeno.

Kod izdavanja novih dionica dolazi do temeljnog pitanja kako za dioniCare tako i za
dioni¢ko drudtvo, koliko ¢e izdavanje novih dionica utjecati na polozaj starih dioni¢ara
odnosno koliku ée financijsku korist imati drustvo. Kod prvenstva prava pri izdavanju novih
dionica starim dioni€arima pruza se odredena zastita da svoja prava koja su vec ranije stekli

u drustvu i zadrze.

S druge strane interes i cilj drustva je povecanjem temeljnog kapitala i izdavanjem
novih dionica osigurati dodatne financijske resurse za rast i razvoj te stvoriti kapital za
ulaganje u nove projekte. Kako bi drustvo ostvarilo svoje interesne ciljeve, a to je unijeti u
drudtvo Sto viSe svjezeg kapitala, ono mozZe odlukom o povecéanju temeljnog kapitala
djelomic¢no ili u cjelini iskljuiti prava prvenstva pri upisu dionica. Za takvu odluku potrebno je
tri Cetvrtine glasova temeljnog kapitala druStva zastupljenog na glavnoj skupstini pri

donos$enju te odluke.”™

Kako bi odluka o iskljucenju prava bila pravovaljana sadrzaj odluke mora biti izri€ito i
uredno objavljen. Nije dovoljno samo upultiti na to da ¢e se o pravu prvenstva odlucivati na
glavnoj skupstini, vec je potrebno jasno uputiti da ¢e se odlucivati o iskljucenju toga prava i u
kojoj mjeri ¢e se to pravo iskljuciti. Jedan od bitnih uvjeta za iskljuCenje prava je izvjeS¢e
uprave odnosno izvrSnih direktora koje se podnosi glavnoj skupstini. U njemu uprava
odnosno izvrdni direktori navode i obrazlazu razloge za isklju€enje prava prvenstva pri upisu
novih dionica, kao i predlozeni iznos za koji se dionice izdaju. Takvo izvjeS¢e treba uredno
sastaviti u pisanom obliku i to najkasnije prije odrzavanja glavne skupstine na kojoj ¢e se

odludivati o povecaniju temeljnog kapitala uz isklju¢enje prava prvenstva.’®

Ako se na glavnoj skupstini donosi odluka da nove dionice preuzima kreditna ili

financijska institucija uz obvezu da ih ponudi dioni¢arima takvom odlukom nisu isklju¢ena
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dioniCareva prava prvenstva. Preuzimanje novih dionica od strane financijskih institucija
uprava mora objaviti u glasilu drustva, s time da objava mora jasno naznaditi uvjeti ponude,
$to se mora platiti za dionice kao i rok prihvata ponude.”” Kod takvog nadina stjecanja prava
na upis novih dionica moze se zaklju€iti da kreditna odnosno financijska institucija ima ulogu

povjerenika ili zastupnika drustva u prodaji novih dionica.

Ako dioni¢ar smatra da su povrijedeni njegovi interesi kada je drustvo djelomi¢no ili u
cjelini isklju€ilo njegovo pravo prvenstva stjecanja novih dionica, a iznos za koje se one

izdaju je neprimjereno nizak svoje pravo moze ostvariti tuzbom za pobijanje takve odluke.’®

4.3.2.4. Pravo na isplatu dijela sudjelovanja u temeljnom kapitalu za slucaj
hjegova smanjenja

Smanjenje temeljnog kapitala moze se provesti redovitim smanjenjem temeljnog
kapitala, pojednostavljenim smanjenjem ili smanjenjem kapitala povlacenjem dionica. Ovisno
po kojim kriterijima se smanjuje temeljni kapital, dioni¢ar ima pravo na isplatu dijela
sudjelovanja u kapitalu drustva. Samo kod redovnog smanjenja temeljnog kapitala dioni¢ari
imaju pravo na isplatu. Kod pojednostavljenog smanjenja dolazi do sanacija drustva u
gubitku i dioniCar nema pravo naknade uloZzenog. Smanjenjem temeljnog kapitala
povlagenjem dionica imatelji dionica koje su povuéene gube &lanska prava, a time i pravo na
naknadu, osim u slu€aju ulaganja stvari i prava u temeljni kapital kada im sukladno statutu

pripada naknada.”

Kod redovnog smanjenja odluka o smanjenju donosi se glasovanjem odnosno voljom
najmanje tri Cetvrtine dioniCara koji su zastupljeni na glavnoj skupstini. Glavna skupstina
mora navesti naCin smanjenja ali i samu svrhu tj. razlog smanjenja temeljnog kapitala.
Izdane se dionice mogu spajiti ili smanijiti nominalni iznos.®° U slu¢aju da se nominalni iznos
dionice ne moze smanijiti nize od zakonski propisanog iznosa od 1,00 eura, dolazi do

spajanja dionica.®!

Odluka o smanjenju temeljnog kapitala koja se donosi na glavnoj skupstini mora
precizno odrediti svrhu smanjenja, odnosno mora biti definirano hoce li se dijelovi smanjenog
temeljnog kapitala vratiti dioni€arima. Buduci da je smanjenje temeljnog kapitala osjetljiva
tema kako za vjerovnike drustva tako i za dioniCare zakonom se posebno ureduje njihova

zastita. Vjerovnicima Cije su trazbine nastale prije upisa odluke o smanjenju mora se dati

77 Cl. 308. st. 6. ZTD
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osiguranje. DioniCarima ako se donosi odluka da ée se izvrsiti placanje, isto se moze uciniti
po proteku Sest mjeseci od objave upisa odluke u sudski registar, ali nikako prije nego §to se

vjerovnicima koji su pravodobno prijavili traZzbine dade osiguranje.??

4.3.2.5. Pravo na isplatu ostatka nakon provedene likvidacije drustva

Likvidacija drustva posljednje je razdoblje u radu drustva. Razlozi za prestanak rada
drustva i njegovu likvidaciju mogu biti mnogobrojni, od proteka vremena rada ako je drustvo
osnovano na odredeno, prezaduzenosti i nemoguénosti placanja obveza, odluke glavne
skupstine pa sve do promijene ciljeva rada drustva. Likvidaciju drustva provodi likvidatori kroz
odredene faze vodeci se pri tome zakonima koji su propisani. Zakonom je takoder propisana
podjela imovine medu dioni¢arima, ali tek nakon $to se podmire prioritetni dugovi drustva kao
8to su namirenje vjerovnika i radnika drustva. Imovina drustva mozZe se podijeliti dioni¢arima
nakon godine dana od dana objave poziva vjerovnicima da prijave svoje trazbine.®® Nakon
podmirenja prioritetnin dugovanja likvidator izraduje izvjeS¢e o provedenoj likvidaciji i

prijedlog podjele imovine drustva. 8

Podjela imovine dijeli se dioni€arima na temelju odluke o podjeli imovine u roku od 30
dana od dana kada je odluka donesena. Imovina se dijeli razmjerno sudjelovanju dionica u
temeljnom kapitalu drustva, osim ako postoje povlastene dionice koje pri podjeli imaju

posebna prava.®

4.3.2.6. Pravo vanjskog dioni¢ara na primjerenu naknadu i otpremninu.

Kada jedno dioni¢ko drustvo prepusta drugom drustvu vodenje njegovih poslova,
medusobno sklapaju poduzetniCke ugovore kako bi se povezali i zajednicki vodili posao.
Poduzetni€ki ugovori moraju biti u pisanom obliku, odobreni od strane skupstine drustva i
upisani u sudskom registru i u njima se mora predvidjeti primjerena naknada vanjskim

dioni¢arima drustva.

Vanjski dioni€ari na temelju ugovora o vodenju poslova drugom drustvu imaju pravo
na primjerenu naknadu koja se odreduje u visini godiSnjeg iznosa dividende za pojedinu
dionicu. Primjerena naknada mora biti odredena ugovorom o vodenju poslova drustva kao i
ugovorom o prijenosu dobiti jer su u protivnom ugovori niStavni. Ako u ugovoru odredena

naknada nije primjerena odredit ¢e je sud.®

82 Mintas Hodak Ljerka, (2019). Osnove trgovackog prava, 2. Izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Mate
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Osim obveza da se vanjskim dioni¢arima pla¢a naknada, ugovor o vodenju poslova
drustva i ugovor o prijenosu dobiti mora sadrzavati odredbe o otpremnini. Ugovorom se
otpremnina moze predvidijeti isplatom u novcu, davanjem dionica druge ugovorne strane ili
davanjem dionica drustva koje je u odnosu na drugo drustvo vladajuée. Ako ugovor ne sadrzi
odredbe o otpremnini vanjski dioni€ar moze od suda zatraziti da donese odluku o primjerenoj

otpremnini.®’

4.3.2.7. Pravo dioni¢ara koji istupa iz drustva zbog njegova prikljuéenja drugom

drustvu na primjerenu otpremninu.

DioniCar koji istupa iz drustva zbog priklju¢enja drugom drustvu ima pravo na
primjerenu otpremninu. Otpremnina se moze prema njegovom izboru dati u dionicama,
poslovnim udjelima u glavnhom drustvu ili isplatom otpremnine u novcu. Ako dioni¢ar smatra
da otpremnina nije primjerena ili da ju glavno drustvo nije ponudilo na adekvatan nacin ili
uopce nije ponudena, moze istu zatraziti sudskim putem. Zatrazi li viSe dioni¢ara otpremninu
sudskim putem, njihovi postupci se spajaju i utvrdi li sud da otpremnina nije primjerena
glavno drustvo mora svim dioniCarima, odnosno imateljima dionica isplatiti otpremninu u

visini koja je odredena odlukom suda.®

4.3.2.8. Pravo na naknadu kod neslaganja s preoblikovanjem dioni¢kog drustva

Kada dioni¢ko drustvo izrazi potrebu za preoblikovanjem svog ustroja iz dionic¢kog
drusStva u drustvo s ograni€enom odgovornoS¢u svaki dioniCar koji je na propisani nacin
glasovao protiv odluke o preoblikovanju ima pravo da mu drustvo otkupi njegov udio i za to
plati primjerenu naknadu. Dioni¢ar naknadu moze zatraziti u roku od dva mjeseca od dana
kada je objavljen upis o preoblikovanju u sudski registar. lzmedu dioni€ara i dionickog

drustva naknada se utvrduje sporazumno.®°

4.4. Pravni polozaj manjinskih dioni€ara i njihova zastita

Pravna zastita manijinskih dioniCara potrebna je zbog njihovog poloZaja u dionickom
drustvu. lako kod obaveza i prava dioniara vrijedi temeljno nacelo jednakog polozaja ne
znaci da svi dioniCari imaju ista prava i obveze. To naCelo osigurava da dioniCari u jednakim

uvjetima imaju jednak polozaj u drustvu.

Dioni€ari koji imaju viSe dionica objektivno imaju i vecu mogucnost utjecaja na

upravljanje drustvom, medutim manijinski dioni¢ari imaju odredena prava koja su im dana
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zakonom pa tako manjinski dioni€ari Ciji je zbroj udjela na glavnoj skupstini zastupljen u visini
od 10% udjela u temeljnom kapitalu imaju pravo sazivanja glavne skup$tine, pravo na
dopunu dnevnog reda na skupstini javhom objavom putem javnih glasila i internetskih
stranica drustva i upucivanje prijedloga glavnoj skupstini, pravo da se suprotstavljaju
prijedlozima uprave i nadzornih odbora kao i pravo opoziva ¢lanova nadzornog odnosno
upravnog odbora ako za to postoji razlog, pravo da sudskim putem imenuju posebne

revizore drustva, pravo na obavijesti o poslovima drustva koji su na dnevnom redu.*

Vecéinski dioni€ar moze iskljuditi iz dioni¢kog drustva manjinske dionic¢are, ali samo u
strogo propisanom slu€aju i pod to¢no odredenim uvjetima (squeeze-out). Navedenim
pravom vecinski dioni¢ar moze zahtijevati od manjinskih dioni¢ara prijenos njihovih dionica
bez njihove volje, ali primjerenu otpremninu u novcu pri éemu prestaje ¢lanstvo manjinskih
dioni¢ara u drustvu.

Dioni¢kim drustvima c€iji je temeljni kapital podijeljen na vecéinskog ili glavnog dioni¢ara
koji sudjeluje s 95% udjela u temeljnom kapitalu i manjinske dioni¢are koji sudjeluju u
temeljnom kapitalu s 5% da bi im se omoguéilo unutarnje strukturiranje drustva i
unaprjedenje koncernskih veza zakonodavstvo omogucéava stvaranje uvjete koji poti¢u takav
razvitak gospodarstva. Glavni dioni€ari imaju moguénost preuzimanja dionica &iji su vlasnici
manjinski dioni¢ari kako bi ostvarili svoje vizije u poslovanju stvarajuci time jako financijsko
drustvo koje ¢e pridonijeti razvoju poduzetniStva i gospodarskog rasta. Kako bi se zastitila
prava manjinskih dionicar, kod toga je viSe rije€ o imovinskim pravima, a manje o

upravljackim, uveden je institut prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara.®!

Za prijenos dionica manijinskih dioni€ar glavni dioni¢ar upucuje upravi drustva zahtjev
za stjecanje dionica manijinskih dioni¢ara. Oblik podnoSenja zahtjeva nije propisan pa on
moze biti upucen upravi odnosno izvrSnom direktoru drustva usmeno ili pismeno, preporuka
je da se ucini pisanim putem. Da bi vecinski dioniCar stekao pravo na stjecanje dionica on
mora u vrijeme podnosenja zahtjeva imati 95% udjela u temeljnom kapitalu, pri ¢emu nije

vazno koje su vrste i kojeg roda dionice i jesu li opterecene necijim pravima ili ne.

Obveza glavnog dioni€ara je odredivanje iznosa u novcu, odnosno otpremnine koji ¢e
isplatiti manjinskim dioniCarima za koji da bi ga odredio mora imati potpune informacije o

drustvu, stanju drustva, poslovnim rezultatima iz prethodnih godina, ostvaruje li drustvo dobit

% Horak Hana, Dumangi¢ Kosjenka, Preloznjak Barbara, Zvonimir Safranko, Poljanec Kristijan,
(2022). Uvod u trgovacko pravo, Ekonomski fakultet SveuciliSta u Zagrebu, str. 226- 227.
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ili gubitak. Svu potrebnu dokumentaciju na temelju koje ¢e doc¢i do potrebnih informacije

uprava odnosno izvréni direktor duzni su dati glavnom dionic¢aru.%?

Iznos otpremnine obavezno se navodi prilikom podnaSanja zahtijeva za prijenos
dionica manjih dioni¢ara jer mora biti naveden u objavi dnevnog reda glavne skupstine na
kojoj ¢e se odlucivati o zahtjevu za prijenos dionica. Takoder mora biti jednak za sve
dioni¢are sukladno nacelima jednakog postupanja sa svim dioni¢arima.®® Glavni dionic¢ar
mora prije sazivanja glavne skupstine dostaviti upravi odnosno izvrSnim direktorima izjavu
banke kojom ona solidarno jamci da ¢e glavni dioni¢ar manjinskim dioni¢arima isplatiti
otpremninu s pripadaju¢im kamatama.® Nakon odrzane glavne skupstine, i dono$ene odluke
da se glavnom dioniCaru prenose dionice svih manjinskih dioni¢ara te upisom odluke o
prijenosu dionica u sudski registar sve se dionice manjinskih dioni€ara prenose glavhom

dioni¢aru, a on isplac¢uje otpremninu.

Manjinski dioni¢ar koji smatra da mu otpremnina koju je ponudio glavni dioni¢ar nije
primjerena ne moze tuzbom pobijati odluku o prijenosu dionica nego izvanparni¢nim
postupkom na trgovackom sudu na podrudju s kojeg je sjedisSte drustva traZiti od glavnog
dioni¢ara primjerenu otpremninu. Radi li se o viSe nezadovoljnih manjinskih dioniCara i viSe
postupaka, sud spaja sve postupke u jedan. Odredi li sud da glavni dioni¢ar nije odredio
primjeren iznos otpremnine te da ju mora isplatiti u ve¢em iznosu nalaze glavhom dioni¢aru
nadoknadivanje troSkova potrebnih za vodenje postupka dioni¢arima koji su sudjelovali u
postupku.®® Manijinski dioniCari trebaju podnijeti tuzbu protiv glavnog dioni¢ara za ¢inidbu
isplate razlike otpremnine, kod toga se isplata odnosi na sve manjinske dioni€are, a ne samo

na one koji su podnijeli tuzbu.%

Sklopi li manjinski dioni€ar nagodbu izvan suda s glavnim dioni€arom i on mu isplati
veci iznos otpremnine, drugi dioniCari mogu protiv njega pokrenuti tuzbu i traziti naknadu

Stete jer je povrijedio svoju obavezu lojalnog postupanja prema drugim dioni¢arima.®’

92 Barbi¢ Jak$a, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 445- 449.

93 C| 221. ZTD

94 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 451.

% CI.300.k. st.3. ZTD

% C1.300.k. st.4. ZTD

97 Barbi¢ Jaksa, (2020). Pravo drustava, Knjiga druga: Drustva kapitala, Svezak prvi, Dioni¢ko drustvo,
Zagreb: Organizator, str. 459-460.
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5. Zakljuéak

Dioni¢ka drustva su trgovacka drustva Ciji je temeljni kapital podijeljen na dionice.
Dioni€ari su clanovi dioni¢kog drustva koji svoje Clanstvo stjeCu izvornim ili izvedenim
nacinom. Stjecanjem dionica, a time i ¢lanstva u drustvu dioni€ari ostvaruju odredena prava i
obveze koje proizlaze iz drzanja dionica. Postoje razliciti afiniteti zbog kojih osoba zeli steci
dionice odnosno postati dioni€¢arom pojedinih dionic¢kih drustava. Naj¢eSéi razlozi ulaska
osoba u drustvo su financijska korist, ostvarivanje profita, potencijalni rast vrijednosti dionica,

sudjelovanje u radu drustva.

Naziv dioniCar Spekulant odnosi se na osobe koje kupuju dionice s iskljuCivom
namjerom ostvarivanja brzog profita. Takvi dioni€ari su kratkoroéni ,trgovci“ koji ostvaruju
profit Spekuliranjem promjena cijena dionica na burzi odnosno kupnjom dionica po niZoj, a
prodajom po vi8oj cijeni. Obiéno ulaZzu u redovne dionice drustva. Bez obzira na period u

kojem su ti dioni¢ari nositelji dionica, ostvaruju sva prava i obveze u dioni¢kom drustvu.

DioniCari koji ulazu u dionice drustva prvenstveno s ciliem ostvarivanja imovinskih
prava naj¢esce nisu zainteresirani za vodenje drustva i sudjelovanje u radu glavne skupstine,
vec¢ je njihov glavni interes dobro poslovanje drustva i ostvarivanje dobiti. Buduéi da su tim
dioni¢arima imovinska prava vaznija od upravljackih interesantnije su im i povlastene dionice
u odnosu na redovne dionice. Povlastenim dionicama stje€u pravo prvenstva prilikom isplate
dividendi po unaprijed utvrdenim postotnim ili nov€anim iznosima i pravo prvenstva isplate
ste€ajne mase drustva prilikom likvidacije drustva. Dioni€ari koji zele dugoro¢no ostvarivati
dodatni izvor prihoda preko isplate dividendi ulazu u dionice profitabilnih dioni¢kih drustava.
Takvi dioniCari koriste se iskljuCivo svojim imovinskim pravima i pritom ulaZzu u redovne

dionice.

Posebnu vrstu dioni€ara s obzirom na njihovu ulogu u poslovanju drustva cine
dioniCari zainteresirani za vodenje i upravljanje drustvom. NajceSce su to osnivaci drustva ili
dioni€ari s ve¢im brojem dionica kojima su osjecaj povezanosti s druStvom i razvoj druStva
najvazniji motivi za posjedovanje dionica. Takvi dioniCari upravljacka prava stavljaju ispred
imovinskih prava Sto znaci da ih ne interesira iskljuivo izvlaCenje dobiti iz drustva, vec¢ zele
aktivno sudjelovati u radu drustva. Kroz redovne dionice odnosno pravo glasa na glavnoj
skupstini nastoje nametnuti ¢lanove nadzornog odnosno upravnog odbora kako bi zaétitili
svoje interese, a sukladno tome i interese ostalih dioniCara te osigurali uinkovito upravljanje

drustvom.
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Zaklju€no, smatram da su dioniCarima zakonski dane dovoljno velike mogucnosti
kako bi ostvarili svoja prava koja imaju kao ¢lanovi u dioni¢kim drusStvima. Na svakom
dioni¢aru je da ta prava iskoristi na najbolji moguci nacin kako bi za sebe pridobio Sto vecéu
materijalnu korist, ne ugrozavajuéi pritom pravni polozaj dioni¢kog drustva u kojem posjeduju

dionice, kao ni prava ostalih dionic¢ara.
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