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Sažetak 

U ovom završnom radu provedena je analiza velikih poduzeća iz djelatnosti prijevoza i 

skladištenja. Navedeni su i objašnjeni statistički podaci prijevoza u Republici Hrvatskoj. Na 

primjerima su analizirana poduzeća iz djelatnosti prijevoza i skladištenja, odnosno 

napravljena je horizontalna i vertikalna analiza bilance i računa dobiti i gubitka te su 

izračunati financijski pokazatelji. Na temelju interpretacije financijskih izvještaja ocijenjena 

je uspješnost poslovanja poduzeća. 

 

 

Ključne riječi: analiza financijskih izvještaja; financijski pokazatelji; prijevoz i skladištenje; 

statistički podaci Republike Hrvatske; horizontalna analiza; vertikalna analiza; račun dobiti 

i gubitka; bilanca
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1. Uvod 

Pomoću podataka koja su dostupna u godišnjim financijskim izvještajima dobivamo 

informacije za unaprjeđenje u budućnosti. Na temelju njih dobivamo informacije o prometu 

poduzetnika, točnije na kraju svake godine sastavlja se bilanca, račun dobiti i gubitka te 

izvještaj o novčanom toku. Analiza financijskih izvještaja daje nam uvid u realno stanje 

poduzeća, te pomaže kako poboljšati poslovanje kako bi poduzeće opstalo. 

 

U ovome radu međusobno će se analizirati dva najveća poduzeća iz djelatnosti 

prijevoza i skladištenja GPP d.o.o. i Plovput d.o.o. Ova dva poduzeća odabrana su na temelju 

dva kriterija u Registru godišnjih financijskih izvještaja, veličini rastućeg redoslijeda te ukupnog 

prihoda. Njihovo poslovanje je promatrano kroz pet godina, odnosno od 2017. do 2021. 

godine. Analizirati će se bilanca, račun dobiti i gubitka te izračunati financijski pokazatelji na 

temelju čega će se ocijeniti uspješnost poslovanja. Također, biti će navedena i analizirana 

ostala poduzeća iz djelatnosti prijevoza i skladištenja. 

 

Cilj ovog rada je provesti analizu financijskih izvještaja svih velikih poduzeća 

registriranih u djelatnosti prijevoza i skladištenja. 

 

Završni rad razrađen je u 5 poglavlja, od kojih su neki razrađeni u podpoglavlja. U 

prvom je poglavlju, odnosno uvodu definirana tema završnog rada, struktura rada te ciljevi. 

Drugo poglavlje sastoji se od metoda i tehnika rada od  kojih je ovaj rad nastao. Treće poglavlje 

sastoji se od općenitih informacija iz djelatnosti prijevoza u Republici Hrvatskoj, odnosno  

navedena je definicija prijevoza i skladišta te vrste prijevoza i skladišta, te su navedeni 

statistički podaci za prijevoz robe i putnika. U četvrtom poglavlju provedena je analiza 

financijskih izvještaja za dva najveća poduzeća koja će se međusobno analizirati, te će se 

također analizirati par ostalih poduzeća na temelju bilance i računa dobiti i gubitka te pomoću 

financijskih pokazatelja. U posljednjem poglavlju iznose se zaključci cijelog rada.  
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2. Metode i tehnike rada 

U radu se analiziraju financijski izvještaji velikih poduzeća iz djelatnosti prijevoza i 

skladištenja, a metode koje su se koristile su metoda analize, metoda sinteze, metoda 

indukcije i metoda komparacije. 

 

Metodom analize, analizirani su temeljni financijski izvještaji, odnosno bilanca i račun 

dobiti i gubitka, pomoću vertikalne i horizontalne analize, te financijski pokazatelji. 

Horizontalnom analizom uspoređujemo svaku godinu sa prethodnom, te odabirom jedne 

bazne godine s kojom će se uspoređivati ostale godine, dok se kod vertikalne analize 

uspoređuju podaci u jednoj godini. Razdoblje analize obuhvaća posljednjih pet godina, 

odnosno od 2017. godine do 2021. godine. Metoda sinteze povezana je sa teorijskim i 

praktičnim dijelom rada, odnosno sve je objašnjeno i interpretirano na temelju primjera, što je 

i ujedno dio metode indukcije. I nakraju, metoda komparacije, kod koje je teorija uspoređena 

sa rezultatima analize. 

 

Što se tiče praktičnog dijela rada provedene horizontalne i vertikalne analize, izračunati 

su i financijski pokazatelji. Kako bi se dobio detaljniji uvid u strukturu poslovanja poduzeća, 

koriste se financijski pokazatelji, a to su pokazatelji likvidnosti, pokazatelj zaduženosti, 

pokazatelj aktivnosti, pokazatelj ekonomičnosti i pokazatelj profitabilnosti. Pokazatelj 

likvidnosti mjeri sposobnost poduzeća da podmiri svoje kratkoročne obveze unovčivom 

kratkotrajnom imovinom. Pokazatelj zaduženosti ukazuje na koliko se neko poduzeće financira 

iz vlastitih izvora, a koliko iz tuđih izvora. Pokazatelj aktivnosti su koeficijent obrtaja ukupne 

imovine, koji stavlja u odnos ukupni prihod i ukupnu imovinu. Pokazatelji ekonomičnosti 

stavljaju u odnos prihode i rashode. Pokazatelji profitabilnosti prikazuju povrat uloženog 

kapitala, a samim time se smatra najvišom upravljačkom djelatnošću. (Žager, K., Mamić Sačer, 

Sever Mališ, Ježovita, Žager, L.,2020.) 

 

Literatura korištena za pisanje ovog završnog rada kod analize preuzeta je sa RGFI, 

odnosno Registra godišnjih financijskih izvještaja. Sa njihove stranice preuzeta su godišnja 

financijska izvješća za navedena poduzeća kako bi se lakše mogli analizirati za navedena 

razdoblja. Također je korištena i stručna literatura, te internetske stranice.  
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3. Djelatnost prijevoza u Republici Hrvatskoj 

Ovo poglavlje obuhvaća pojam prijevoza, vrste prijevoza, definiciju skladišta, funkcije 

skladišta te vrste skladišta. Nadalje, prikazani  su statistički podaci o prijevozu u Republici 

Hrvatskoj. 

3.1.Prijevoz 

Prijevoz je sredstvo kojim se prevoze ljudi ili roba s jednog određenog mjesta na drugo. 

Važan je jer olakšava kretanje ljudi ili prijevoz robe s jednog na drugo mjesto. Danas u svijetu 

je skoro pa nemoguće bez prijevoza, bilo javnog ili privatnog. Vrste prijevoza su kopneni koji 

još dijelimo na cestovni i željeznički, te zračni i pomorski prijevoz.  

 

„Skladišta su izgrađeni objekti ili pripremljeni prostori za smještaj i čuvanje roba od trenutka 

njihovog preuzimanja do vremena njihove upotrebe i otpreme.“ (Dundović, Hess, 2007., 111. 

str.) 

 

Funkcije skladišta su prijem robe, smještaj i čuvanje robe, izdavanje te otprema robe. Vrste 

skladišta prema podjeli su lokacija skladišta, namjena skladišta te izvedba skladišta. Prema 

lokaciji dijele se na obalna i zaobalna. Nadalje, prema namjeni dijele se na zatvorena i 

otvorena. I treća prema izvedbi skladišta dijeli se na prizemna, katna ili etažna i specijalna. 

(Dundović, Hess, 2007., 112.-116. str.) 

3.1.1. Statistički podaci prijevoza u Republici Hrvatskoj 

U Hrvatskoj je najzastupljeniji cestovni prijevoz, a to potvrđuju podaci o razvijenosti 

cestovne mreže, prijevozu putnika, robe i slično. U prvom tromjesječju 2022. godine ukupno 

je prevezeno 15,3 milijuna putnika u odnosu na 2021. godinu, što je porast za 35,3%. Također, 

porast je ostvaren i kod prijevoza autobusima za 35,9%, a željeznicom se prevezlo 34,5% 

putnika. Prema podacima ostvarili su ga i hrvatski zračni prijevoznici 288,7%. U pomorskom i 

obalnom prijevozu ostvaren je porast za 17,3%. 

 

U prvom tromjesječju 2022. godine prevezeno je ukupno 31,7 milijuna tona robe u 

odnosu na 2021. godinu što daje porast za 13,6%. Porast robe su ostvarili i prijevoznici 

željezničkog prometa za 12,9%, prijevoznici teretnih vozila hrvatske registracije za 16,2% i 

hrvatski zračni prijevoznici za 16,8%. Porast također možemo vidjeti i u cjevovodnom 

transportu za 1,0%, prijevozu robe na unutarnjim vodnim putovima brodovima svih zastava za 
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2,8%, te kod hrvatskih brodara u pomorskome i obalnom prijevozu, za 9,5%. (Državni zavod 

za statistiku, TRAN-2022-1-1/1) 

 

Slika 1. Ostvareni putnički kilometri u kopnenom prijevozu u 2021. i 2022. godini (Izvor: 

Državni zavod za statistiku, TRAN-2022-1-1/1) 
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4. Analiza financijskih izvještaja velikih poduzeća iz 

djelatnosti prijevoza i skladištenja 

4.1.Sumarni pregled velikih poduzeća iz djelatnosti 

prijevoza i skladištenja 

U ovome dijelu rada  prikazana su 25 poduzeća po veličini velikih iz djelatnosti prijevoza i 

skladištenja. Poduzeća su rangirana od najmanjeg do najvećeg, te će u daljnjem radu biti 

međusobno analizirana dva najveća, PLOVPUT d.o.o., te GPP d.o.o., dok će od ostalih 

navedenih samo neka biti analizirana u horizontalnoj i vertikalnoj analizi. 

 

Slika 2. 25 poduzeća po veličini velikih iz djelatnosti prijevoza i skladištenja (Izvor: RGFI 

javna objava) 

 

 

4.1.1. Analiza lokacije velikih poduzeća iz djelatnosti prijevoza i 

skladištenja 

Od prethodno navedenih 25 poduzeća, najviše je poduzeća iz grada Zagreba koja su  

pritom izdvojena. Počevši od najmanjeg, na prvom mjestu u gradu Zagrebu je HP d.d. koja 

ima vodeću poziciju na tržištu poštanskih usluga u zemlji. Druga je HŽ Infrastruktura d.o.o. 

koja je odgovorna za organiziranje i reguliranje željezničkog prometa. Treći je ZET, odnosno 
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Zagrebački električni tramvaj koji je također vezan uz prijevoz putnika koji koristimo 

svakodnevno. Nadalje je Alca Zagreb d.o.o. koja se bavi distribucijom i logistikom, te pruža 

vrhunsku uslugu Horeca kanalu. Sljedeća je Croatia Airlines d.d., hrvatska nacionalna 

zrakoplovna tvrtka. Janaf d.d., točnije Jadranski naftovod, upravlja međunarodnim sustavom 

transporta nafte od luke Omišalj preko inozemnih. Zatim je HŽ putnički prijevoz, a za njim 

Plinacro d.o.o. koja se bavi transportom prirodnog plina. Sljedeći je HŽ Cargo i posljednji u 

gradu Zagrebu je Intereuropa koja se bavi logističkim uslugama. 

4.1.2. Analiza prometa velikih poduzeća iz djelatnosti prijevoza i 

skladištenja 

Iz prometa na listi najvećih možemo izdvojiti kao najveći GPP d.o.o., gradski prijevoz 

putnika, zatim je sljedeći PLOVPUT d.o.o. koji se bavi održavanjem pomorskih plovnih puteva 

i radijskih služba. Sljedeći je Ducal d.o.o. kojem je osnovna djelatnost skladištenje robe. Zatim 

je KD autotrolej za prijevoz putnika. Nadalje Luka Rijeka, Autotrans d.d., Zračna luka Split, 

Ralu logistika koja pruža usluge transporta i skladištenja. Manšped d.o.o. služi za međunarodni 

prijevoz, pretovar robe, trgovinu i sl. Kao posljednji su Luka Ploče te Jadrolinija kao najveći 

brodar u Hrvatskoj. 

4.1.3. Vertikalna analiza financijskih izvještaja 

U tablicama je prikazana vertikalna analiza bilance za poduzeća Luka Rijeka i Zračna 

luka Split, te vertikalna analiza računa dobiti i gubitka za poduzeća Autotrans d.d. i Intereuropa 

d.o.o. 
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Slika 3. Vertikalna analiza bilance poduzeća Luka Rijeka (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 2018., 2019., 

2020. i 2021. godine)
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Iz tablice možemo uočiti da je najveći udio vertikalne analize u strukturi aktive imala 

dugotrajna imovina 2019. godine kada je iznosila 90,73%. Najmanji postotak je u 2017. godini 

kada on iznosi 85,89%. Kratkotrajna imovina bila je najveća 2021. godine za 105.659,00 kn 

što je u postotku 12,97% vrijednosti aktive. Također kod kratkotrajne imovine najveća stavka 

je kratkotrajna financijska imovina u 2017. i 2018. godini kada ona iznosi 70.250,00 kn. 

 

 Kod vertikalne analize pasive najveći udio kapitala poduzeće je imalo 2017. godine te 

on iznosi 84,10%, te se on s godinama smanjuje i u zadnjoj godini, odnosno 2021. je najmanji. 

Veliki udio pasive zauzimaju obveze, koje dijelimo na dugoročne i kratkoročne obveze. 

Dugoročne obveze najveće su 2018. godine u postotku 47,93%, a najmanje su bile 2017. 

godine i iznose 5,61% vrijednosti pasive. Što se tiče kratkoročnih obveza, najveće su bile 2021. 

godine, a najmanje 2018. godine. 

 

 Pomoću vertikalne analize, nakraju možemo zaključiti da poduzeće u navedenim 

godinama nije likvidno zato što su kratkoročne obveze veće od kratkotrajne imovine, te se 

kratkoročne obveze ne mogu podmiriti iz kratkotrajne imovine. Podmiriti se mogu samo u 2017. 

i 2018. godini kada je kratkotrajna imovina veća od kratkoročnih obveza. I također, možemo 

vidjeti da poduzeće nije zaduženo s obzirom da se veći udio imovine financira iz kapitala, a ne 

obveza, pa možemo zaključiti da se poduzeće financira iz vlastitih, a ne iz tuđih izvora.  
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Slika 4. Vertikalna analiza bilance poduzeća Zračna luka Split d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 

2018., 2019., 2020. i 2021.godine) 
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Iz tablice možemo uočiti da je najveći udio vertikalne analize u poduzeću Zračna luka 

Split u strukturi aktive imala dugotrajna imovina 2020. godine kada je iznosila 81,44%. 

Najmanji postotak je u 2019. godini kada on iznosi 70,03%. Kratkotrajna imovina bila je najveća 

2018. godine u postotku od 36,31% vrijednosti aktive. Također kod kratkotrajne imov ine 

najveća stavka su novac i novčani ekvivalenti u 2017. godini u postotku od 24,09%. 

 

 Kod vertikalne analize pasive najveći udio kapitala poduzeće je imalo 2017. godine te 

on iznosi 92,97%, te se on s godinama smanjuje i najmanji je u 2020. za 72,76%. Dugoročne 

obveze najveće su 2020. godine što je u postotku od 23,61%, a najmanje su bile 2017. godine 

i iznose samo 0,88% vrijednosti pasive. Što se tiče kratkoročnih obveza, one su relativno 

manje od dugoročnih obveza, te su najveće bile 2017. godine, a najmanje 2020. godine. 

 

 Pomoću vertikalne analize, nakraju možemo zaključiti da je poduzeće u navedenim 

godinama likvidno zato što su kratkoročne obveze manje od kratkotrajne imovine, te se 

kratkoročne obveze mogu podmiriti iz kratkotrajne imovine. I također, možemo vidjeti da 

poduzeće nije zaduženo s obzirom da se veći udio imovine financira iz kapitala, a ne iz obveza, 

pa možemo zaključiti da se poduzeće financira iz vlastitih, a ne iz tuđih izvora.  

 
Nadalje, u tablici ispod prikazana je vertikalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća 

Autotrans d.d. iz koje možemo vidjeti kako se povećavaju poslovni prihodi i da su relativno 

blizu sa poslovnim rashodima koji se također isto povećavaju iz godine u godinu. Najveći 

poslovni prihodi bili su 2021. godine, a povećali su se za 99,85%, dok su se poslovni rashodi 

povećali 2020. godine u postotku od 102,34%. Financijski prihodi i financijski rashodi imaju 

relativno mali udio u ukupnim prihodima. Dobit razdoblja u ukupnim prihodima postignut je u 

2017. godine te u postotku iznosi 3,24%. 
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Slika 5. Vertikalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća Autotrans d.d. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 

2017., 2018., 2019., 2020. i 2021. godine)
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Slika 6. Vertikalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća Intereuropa d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 

2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 
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Vertikalnom analizom računa dobiti i gubitka poduzeća Intereuropa d.o.o. možemo 

vidjeti kako su poslovni prihodi veći od poslovnih rashoda. Najveći poslovni prihodi bili su 2021. 

godine, a povećali su se za 99,80%. Financijski prihodi također su veći od financijskih rashoda. 

Najveći su 2017. godine u postotku od 1,29%, a najmanji 2019. godine za 0,17%. 

 

 Dobit razdoblja u ukupnim prihodima postignut je u 2021. godini te u postotku iznosi 

6,64%. Ukupni prihodi u poduzeću veći su od ukupnih rashoda što znači da je poduzeće  

sposobno pokriti troškove kamata, odnosno dinamička zaduženost nije velika. 

 

4.1.4. Horizontalna analiza financijskih izvještaja 

U tablicama biti će prikazana horizontalna analiza bilance za poduzeće Ralu Logistika 

d.d., te horizontalna analiza računa dobiti i gubitka za poduzeće Ducal d.o.o. 

 

Iz dolje navedene tablice horizontalne analize bilance poduzeća Ralu logistika možemo 

uočiti da stavka dugotrajna imovina 2019. u odnosu na 2020. godinu smanjila za 3,21%, dok 

je najveća bila u 2018. u odnosu na 2019. godinu za 5,39%.  

 

 Na temelju horizontalne analize pasive možemo zaključiti da kapital u navedenim 

godinama varira. Najmanje smanjenje imao je 2017. godine u odnosu na 2018. u postotku od 

7,35%, dok je najveće smanjenje bilo 2020. u odnosu na 2021. godinu za 62,60%. Također 

možemo vidjeti i da nam se svake godine variraju dugoročne obveze te kratkoročne obveze.  

 

 Pomoću horizontalne analize, nakraju možemo zaključiti da poduzeće u navedenim 

godinama  nije likvidno zato što su se kratkoročne obveze povećale za veći  postotak u odnosu 

na kratkotrajnu imovinu.  
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Slika 7. Horizontalna analiza bilance poduzeća Ralu logistika d.d. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 

2018., 2019., 2020. i 2021.) 
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Slika 8. Horizontalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća Ducal d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 

2017., 2018., 2019., 2020. i 2021. godine) 
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Horizontalnom analizom računa dobiti i gubitka poduzeća Ducal d.o.o. možemo vidjeti 

kako su 2020. u odnosu na 2021. ostvareni najveći poslovni prihodi u postotku od 24,30%, u 

rastu su još u 2017. u odnosu na 2018. godinu dok se ostalih godina smanuju. Poslovni rashodi 

svake godine variraju, a najmanji postotak zabilježen je 2019. u odnosu na 2020. godinu. Kod 

financijskih prihoda zabilježen je pad jedino u 2019. u odnosu na 2020. godinu za 74,11%, dok 

ostalih godina rastu. Dok je kod financijskih rashoda obratna situacija, rast je jedino zabilježen 

2019. u odnosu na 2020. godinu. 

4.2.Opći podaci poduzeća GPP d.o.o 

GPP d.o.o. je gradski prijevoz putnika kojemu je osnovna djelatnost prijevoz putnika u 

javnom prometu. Sjedište je u Osijeku. Davne 1884. godine Osijekom je počeo prometovati 

konjski tramvaj. Tada je Osijek bio prvi između hrvatskih gradova najsuvremeniji oblik javnog 

prijevoza. 1926. godine Osijekom prometuje električni tramvaj, a kasnije se modernizirao i 

vozni park. Tramvaj je ostao dio osječke svakodnevnice i tako već više od 135 godina. Danas 

grad Osijek ima 30 km pruge, te 25 tramvaja u službi javog prijevoza. Uz Osijek i Zagreb u 

Hrvatskoj ima organizirani tramvajski prijevoz. U Osijeku je također uz tramvajski organiziran i 

autobusni prijevoz. Autobusna flota sastoji se od ukupno 36 vozila. 

 

4.2.1.Vertikalna analiza financijskih izvještaja 

U tablici je prikazana vertikalna analiza koja je provedena na temelju podataka financijskih 

izvještaja u promatranom razdoblju od 2017. do 2021. godine. Struktura vertikalne bilance 

pokazuje koliko udio pojedina pozicija ima u ukupnoj aktivi ili pasivi, te je izražena u postotku. 
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Slika 9. Vertikalna analiza bilance poduzeća GPP d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 2018., 2019., 

2020. i 2021.) 
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Iz tablice možemo uočiti da je najveći udio vertikalne analize u strukturi aktive imala 

dugotrajna imovina 2019. godine kada je iznosila 97,80%. Najmanji postotak je u 2017. i 2018. 

godini kada je on isti te iznosi 0,10%. Kod dugotrajne imovine najveći udio ima materijalna 

imovina. Kratkotrajna imovina bila je najveća 2021. godine za 16.038.515,00 kn što je u 

postotku 6,30% vrijednosti aktive. Također kod kratkotrajne imovine najveća stavka su sirovine 

i materijal  2019. godine, a iznosi 2.951.898,00 kn. 

 

 Kod vertikalne analize pasive najveći udio kapitala poduzeće je imalo 2017. godine te 

on iznosi 10,35%, te se on s godinama smanjuje i u zadnjoj godini, odnosno 2021. je najmanji. 

Veliki udio pasive zauzimaju obveze, koje dijelimo na dugoročne i kratkoročne obveze. 

Dugoročne obveze najveće su 2017. godine i iznose 84.890.931,00, a to je u postotku 34,87%, 

a najmanje su bile 2021. godine i iznose 13,10% vrijednosti pasive. Što se tiče kratkoročnih 

obveza, najveće su bile 2019. godine, a najmanje 2020. godine. 

 

 Pomoću vertikalne analize, nakraju možemo zaključiti da poduzeće u navedenim 

godinama nije likvidno zato što su kratkoročne obveze veće od kratkotrajne imovine, te se 

kratkoročne obveze ne mogu podmiriti iz kratkotrajne imovine. I također, možemo vidjeti da je 

poduzeće dosta zaduženo s obzirom da se veći udio imovine financira iz obveza, a ne kapitala, 

pa možemo zaključiti da se poduzeće financira iz tuđih, a ne iz vlastitih izvora. 
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Slika 10. Vertikalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća GPP d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 

2018., 2019., 2020. i 2021. godine) 
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U tablici je prikazana vertikalna analiza računa dobiti i gubitka koja je provedena na 

temelju podataka financijskih izvještaja u promatranom razdoblju od 2017. do 2021. godine. 

 

 Vertikalnom analizom računa dobiti i gubitka poduzeća GPP d.o.o. možemo vidjeti kako 

se povećavaju poslovni prihodi i da su relativno blizu sa poslovnim rashodima koji se također 

isto povećavaju iz godine u godinu. Najveći poslovni prihodi bili su 2019. i 2020. godine, a 

povećali su se za 100%, dok su se poslovni rashodi povećali u 2017. godini. Financijski rashodi 

imaju nešto veći udio od financijskih prihoda u ukupnim prihodima. 

 

 Dobit razdoblja u ukupnim prihodima najveća je u 2020. godini i ona iznosi 2,55%. 

Ukupni prihodi u poduzeću manji su od ukupnih rashoda što znači da poduzeće nije sposobno 

pokriti troškove kamata, odnosno dinamička zaduženost je velika. 

 

4.2.2. Horizontalna analiza financijskih izvještaja 

U tablici je prikazana horizontalna analiza koja je provedena na temelju podataka 

financijskih izvještaja u promatranom razdoblju od 2017. do 2021. godine.  
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Slika 11. Horizontalna analiza poduzeća GPP d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 2018., 2019., 2020. 

i 2021.) 
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Iz tablice horizontalne analize možemo uočiti da stavka dugotrajna imovina 2017. 

godine smanjila se za 3,21%, dok se u 2018. povećala za 5,03%, te se opet 2019. smanjila za 

4,79%, a 2020. u odnosu na 2021. povećala za 3,02%. Potraživanja i novac u banci i blagajni 

najviše utječu na rast kratkotrajne imovine 2020. u odnosu na 2021. godinu. Smanjenje se 

događa u 2017. u odnosu na 2018. godinu u postotku od  8,98%. 

 

 Na temelju horizontalne analize pasive možemo zaključiti da se kapital u navedenim 

godinama smanjuje. Najmanje smanjenje imao je 2020. godine u odnosu na 2021. u postotku 

od 1,16%, dok je najveće smanjenje bilo 2017. u odnosu na 2018. godinu za 8,83 % zbog 

gubitka poslovne godine. Također možemo vidjeti i da nam se svake godine smanjuju 

dugoročne obveze, dok nam se kratkoročne obveze povećavaju 2018. u odnosu na 2019. 

godinu u postotku od 4,61% te 2020. u odnosu na 2021. za 2,53%. 

 

 Pomoću horizontalne analize, nakraju možemo zaključiti da je poduzeće u navedenim 

godinama likvidno zato što su se kratkoročne obveze smanjile za manji postotak u odnosu na 

kratkotrajnu imovinu. Statistička zaduženost se povećava zato što se smanjuje udio kapitala, 

a povećava udio obaveza. 

 

Nadalje, u sljedećoj tablici je prikazana horizontalna analiza računa dobiti i gubitka 

poduzeća GPP d.o.o. 
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Slika 12. Horizontalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća GPP d.o.o.(Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 

2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 
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Horizontalnom analizom računa dobiti i gubitka poduzeća GPP d.o.o. možemo vidjeti 

kako su 2018. u odnosu na 2019. ostvareni najveći poslovni prihodi u postotku od 6,17%, u 

rastu su i 2016. u odnosu na 2017. godinu ali su nešto manji i iznose 3,40%, 2019. u odnosu 

na 2020. godinu iznose 2,94% te su također u rastu, te se 2020. u odnosu na 2021. smanjuju 

za 0,78%.  

4.2.3 Financijski pokazatelji 

U ovom djelu rada biti će prikazani financijski pokazatelji da poduzeće GPP d.o.o. 

 

POKAZATELJ 

LIKVIDNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Koeficijent trenutne likvidnosti 0,005 0,004 0,002 0,04 0,19 

Koeficijent ubrzane likvidnosti 1 0,04 0,03 0,04 0,09 0,24 

Koeficijent ubrzane likvidnosti 2 0,06 0,03 0,04 0,09 0,24 

Koeficijent tekuće likvidnosti 0,09 0,07 0,08 0,12 0,28 

Koeficijent financijske stabilnosti 0,002 0,002 4,31 3,87 4,52 

Tablica 1.Pokazatelj likvidnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

Poduzeće ima relativno niske koeficijente, te 2021. godine ima najveću likvidnost te je 

sposobno podmiriti 0,19% kratkoročnih obveza. Najmanju likvidnost ima 2019. godine te je 

sposobno podmiriti samo 0,002% ukupnih obveza. 

 

Kod koeficijenta ubrzane likvidnosti 1 svake godine koeficijenti variraju što bi značilo 

da poduzeće u navedenim analiziranim godinama nije sposobno podmiriti kratkoročne 

obveze svojim novcem. 2017. je 0,04, te 2018. pada za 0,03, pa 2019. opet raste na 0,04, a 

najveći koeficijent je 2021. te on iznosi 0,24% i spremno je podmiriti nastale obveze svojim 

novcem. 

 

Možemo zaključiti da poduzeće nije likvidno s obzirom da kod koeficijenta tekuće 

likvidnosti, koeficijenti su manji od 2. Najveći koeficijent je u 2021. godine i iznosi 0,28 

kratkoročne obveze kratkotrajnom imovinom. 

 

Što se tiče koeficijenta financijske stabilnosti najveći koeficijent iznosi 4,52 u 2021. 

godini. Što je koeficijent manji to je bolje za poduzeće. Najmanji koeficijent je 2017. i 2018. 

godine te oni iznose 0,002 što bi značilo da poduzeće koristi 0,002% za financiranje 

dugotrajne imovine, a ostali dio za financiranje kratkotrajne imovine. 
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POKAZATELJ 

ZADUŽENOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Koeficijent zaduženosti 29,08 28,15 2,12 2,46 2,78 

Koeficijent vlastitog financiranja 5,05 5,04 0,09 0,08 0,08 

Koeficijent financiranja 5,76 5,59 0,18 4,96 4,74 

Pokriće troškova kamata -0,18 0,90 0,16 2,58 0,75 

Faktor zaduženosti -2,08 -0,85 -0,54 -0,59 -0,80 

Stupanj pokrića 1 105,76 99,61 0,09 0,08 0,08 

Stupanj pokrića 2 462,13 404,29 0,32 0,26 0,22 

Tablica 2 .Pokazatelj zaduženosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 

Kod koeficijenta zaduženosti veći dio poduzeća se financira iz tuđih izvora. Najmanju 

zaduženost poduzeće ima 2019. godine kada se 2,12% financira iz tuđih izvora. 

 

 Koeficijent vlastitog financiranja 2017. godine je 5,05 što znači da poduzeće na jednu 

kunu kapitala ima 5 kuna i 5 lipa obaveza.  

 

Iz tablice pokriće troškova kamata možemo uočiti kako nam koeficijenti nisu veliki kao 

što bi trebali biti, čak u 2017. godini pada, odnosno je u minusu. Relativno velik koeficijent nam 

je tek u 2020. godini kada on iznosi samo 2,58 što bi značilo da se kamate mogu pokriti 3 puta.  

 

 Možemo vidjeti kako su stupanj pokrića 1 i stupanj pokrića 2 u navedenim godinama 

veći od 1, osim za zadnje tri godine.  

 

POKAZATELJ 

PROFITABILNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Bruto marža profita % -0,007 -0,001 -0,004 0,04 0,01 

Neto marža profita % -0,007 -0,001 -0,004 0,04 0,01 

Bruto rentabilnost imovine % -0,09 0,02 0,001 0,01 -0,002 

Neto rentabilnost imovine % -0,09 0,02 0,001 0,01 -0,002 

Rentabilnost vlastitog kapitala % -0,12 -0,09 -0,08 0,09 0,001 

Tablica 3 .Pokazatelj profitabilnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 
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Bruto marža poduzeća GPP d.o.o. relativno je niska. U prve tri godine je u minusu. 

Rast vidimo u 2020. godini kada je ujedno i najveća i iznosila je 0,04% što znači da je poduzeće 

ostvarilo samo 0,04% za vjerovnike, vlasnike i državu. Neto marža je također niska svake 

godine, ali kao najveću možemo izdvojiti u 2020. godini kada je ona iznosila također 0,04% te 

isto za poduzeće znači da na kunu prihoda zaradi samo 0,04% za vjerovnike, vlasnike i državu. 

 

Najveća bruto rentabilnost imovine je bila 2018. godine za 0,02 što znači da poduzeće 

na kunu prihoda ostvari samo 0,02% što je relativno malo, dok je 2017. i 2021. godine u 

minusu. 

Rentabilnost kapitala je unatoč niskim postocima najveća 2020. godine, a iznosi 0,09% 

što bi značilo da je poduzeće na svaku kunu kapitala zaradilo 9 lipa za vlasnike. 

 

POKAZATELJ 

EKONOMIČNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Ekonomičnost ukupnog poslovanja 0,95 0,97 0,98 1,03 0,99 

Ekonomičnost poslovnih aktivnosti 0,98 0,98 1,01 1,06 1,01 

Ekonomičnost prodaje / / / / / 

Ekonomičnost financiranja 0,28 0,49 0,005 1,00 0,17 

Tablica 4 .Pokazatelj ekonomičnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim 

financijskim izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 
Ekonomičnost ukupnog poslovanja najbolja je 2020. godine kada ona iznosi 1,03 te 

možemo zaključiti da na kunu rashoda poduzeće ostvaruje jednu kunu i 3 lipe. Najmanja 

ekonomičnost je 2017. godine kada poduzeće na kunu rashoda ostvaruje samo 95 lipa. 

 

Ekonomičnost poslovnih aktivnosti najveća je također u 2020. godini kada poduzeće 

na kunu poslovnih rashoda ostvaruje jednu kunu i 6 lipa. 

 

Ekonomičnost prodaje ne može se izračunati za niti jednu navedenu godinu za 

poduzeće GPP d.o.o. jer nije navedeno koliko iznose rashodi od prodaje u računu dobiti i 

gubitka i bilješkama uz financijske izvještaje. 

 

2020. godine poduzeće ostvaruje najveći koeficijent ekonomičnosti financiranja u 

iznosu od 1,00 što bi za poduzeće značilo da na kunu financijskih rashoda ostvaruje jednu 

kunu. Jedino tada je poduzeće spremno podmiriti financijske prihode financijskim rashodima 

zato što ostalih godina vrijednost pada i manja je od 1. 
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POKAZATELJ 

AKTIVNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Koeficijent obrtaja ukupne 
imovine 

12,47 14,21 0,27 0,29 0,27 

Dani vezivanja ukupne imovine 29,27 25,69 1351,8
5 

1258,62 1351,85 

Koeficijent obrtaja kratkotrajne 
imovine 

13,10 14,97 13,86 9,88 4,31 

Dani vezivanja kratkotrajne 
imovine 

27,86 24,38 26,33 36,94 84,69 

Koeficijent obrtaja  

kratkoročnih potraživanja 

34,18 40,91 32,05 26,04 22,66 

Trajanje naplate kratkoročnih 
potraživanja 

10,68 8,92 11,39 14,02 16,11 

Koeficijent obrtaja potraživanja 

od kupaca 

37,23 24,38 27,74 34,60 74,79 

Trajanje naplate potraživanja od 
kupaca 

9,80 14,97 13,16 10,55 4,88 

Tablica 5.Pokazatelj aktivnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 

Koeficijent obrtaja ukupne imovine treba biti što veći jer nam pokazuje koliko se puta 

ukupna imovina okrene u godini dana. Najveći koeficijent nam je u 2018. godini te iznosi 14,21, 

što bi značilo da se  ukupna imovina u godini dana okrene 14 puta. Dani vezivanja su povezani 

sa obrtajima, te oni govore koliko dana treba imovini da se pretvori u novac i poželjno bi bilo 

što kraće. U tablici je vidljivo da su najkraći 2018. godine i iznose 25,69 što bi značilo da je 

potrebno oko 26 dana da se podmiri ukupna imovina. 

 

 Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine pokazuje koliko se puta u godini dana okrene 

kratkotrajna imovina. Najveći koeficijent je 2018. godine i iznosi 14,97 što bi značilo da se 

kratkotrajna imovina u godini dana okrene za 15 puta, a potrebno je 24 dana da se vrati 

kratkotrajna imovina. 

 

Koeficijent obrtaja kratkoročnih potraživanja pokazuje koliko se kratkoročna 

potraživanja okrenu u godini dana. Najveći koeficijent je 2018. godine i iznosi 40,91 što znači 

da se u godini dana 41 puta okrenu potraživanja, a ta ista potraživanja naplate se za 9 dana. 

 

 Koeficijent obrtaja potraživanja od kupaca pokazuje koliko se potraživanja od kupaca 

okrenu u godini dana. Najveći koeficijent je 2021. godine i iznosi 74,79 što bi značilo da se 

potraživanja u godini dana okrenu 75 puta, a naplate se za 5 dana. 
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4.3.Opći podaci o poduzeću Plovput d.o.o. 

Plovput d.o.o. je trgovačko društvo s ograničenom odgovornošću. Osnovna djelatnost 

poduzeća je održavanje pomorskih plovnih putova i radijske službe i u stopostotnom je 

vlasništvu Republike Hrvatske. Poduzeće je osnovano 1992. godine, a sjedište se nalazi u 

Splitu na adresi Obala Lazareta 1. Plovni put je dovoljno dubok i širok za sigurnu plovidbu 

plovnog objekta. Plovni putovi održavaju se u skladu s Programom uređenja i održavanja 

plovnih putova, a Program sadrži sva potrebna sredstva i izvore financiranja za provedbu 

prioritetnih aktivnosti. Objekti sigurnosti plovidbe postavljeni su u unutarnjim morskim vodama 

i na moru Republike Hrvatske kako bi se osiguralo sigurno odvijanje pomorskog prometa. 

Poslovi pomorske radijske službe uključuju emitiranje pomorsko-sigurnosnih informacija 

putem VHF I Navtex sustava, stalno bdijenje na frekvencijama za sigurnost plovidbe, pružanje 

radijskih usluga upravama države i slično. 

4.3.1. Vertikalna analiza financijskih izvještaja 

U tablici je prikazana vertikalna analiza koja je provedena na temelju podataka 

financijskih izvještaja u promatranom razdoblju od 2017. do 2021. godine. 
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Slika 13. Vertikalna analiza bilance poduzeća Plovput (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 2018., 2019., 

2020. i 2021. godine) 
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Iz tablice možemo uočiti da je najveći udio vertikalne analize u strukturi aktive imala 

dugotrajna imovina 2019. godine i ona iznosi 83,86%. Dok je najmanja bila  2021. godine 

kada je iznosila 75,30%. Kratkotrajna imovina bila je najveća 2021. godine za 40.904.844,00 

kn što je u postotku 24,46% vrijednosti aktive. Također kod kratkotrajne imovine najveća 

stavka su novac i novčani ekivalenti  2021. godine, a iznosili su 25.329.610,00 kn. 

 

Kod vertikalne analize pasive najveći udio kapitala poduzeće je imalo 2020. godine te 

on iznosio 83,76%, dok je kod ostalih godina nešto manji. Kod pasive, obveze dijelimo na 

dugoročne i kratkoročne obveze. Dugoročne obveze najveće su 2017. godine i iznose 

19.442.644,00 k, a to je u postotku 10,96%, a najmanje bile su 2020. godine i iznose 1,44% 

vrijednosti pasive. Što se tiče kratkoročnih obveza, najveće bile su 2018. godine, a najmanje 

2019. godine. 

 

Pomoću vertikalne analize, nakraju možemo zaključiti da je poduzeće u navedenim 

godinama likvidno zato što je kratkotrajna imovina veća od kratkoročnih obveza, te se 

kratkoročne obveze mogu pokriti iz kratkotrajne imovine. I također, možemo vidjeti da 

poduzeće nije zaduženo s obzirom da se veći udio imovine financira iz kapitala, a ne iz 

obveza pa možemo zaključiti da se poduzeće financira iz vlastitih izvora, a ne iz tuđih. 
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Slika 14. Vertikalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća Plovput d.o.o.. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 

2017., 2018., 2019., 2020. i 2021. godine) 
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U tablici je prikazana vertikalna analiza računa dobiti i gubitka koja je provedena na 

temelju podataka financijskih izvještaja u promatranom razdoblju od 2017. do 2021. godine. 

 

 Vertikalnom analizom računa dobiti i gubitka poduzeća Plovput d.o.o. možemo vidjeti 

kako se povećavaju poslovni prihodi i da su relativno blizu sa poslovnim rashodima koji se 

također isto povećavaju iz godine u godinu. Najveći poslovni prihodi bili su 2017. godine, a 

povećali su se za 123,64%, dok su se poslovni rashodi povećali također 2017. godine.  

 

Financijski prihodi i financijski rashodi imaju relativno mali udio u ukupnim prihodima. 

Dobit razdoblja u ukupnim prihodima postignut je u 2021. godine te u postotku iznosi 8,04%. 

Ukupni prihodi u poduzeću manji su od ukupnih rashoda što znači da poduzeće nije sposobno 

pokriti troškove kamata, odnosno dinamička zaduženost je velika. 

 

4.3.2. Horizontalna analiza financijskih izvještaja 

U tablicama je prikazana horizontalna analiza koja je provedena na temelju podataka 

financijskih izvještaja u promatranom razdoblju od 2017. do 2021. godine.  
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Slika 15. Horizontalna analiza bilance poduzeća Plovput d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 2017., 2018., 

2019., 2020. i 2021. godine) 
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Iz tablice horizontalne analize bilance možemo uočiti da se stavka dugotrajna imovina 

2017. godine povećala za 0,81%, dok se  2018. smanjila za 2,50%, te se opet 2019. smanjila 

za 4,68% i  2020. u odnosu na 2021. također smanjila u postotku od 1,67%. Na rast 

kratkotrajne imovine utječe stavka potraživanja od poduzetnika unutar grupe u postotku od 

114,78% 2018. godine u odnosu na 2019. godinu. 

 

Na temelju horizontalne analize pasive možemo zaključiti da se kapital u navedenim 

godinama smanjuje. Najmanje smanjenje imao je 2019. godine u odnosu na 2020. u postotku 

od 0,09%, dok je najveće smanjenje bilo 2017. u odnosu na 2018. godinu za 4,22% zbog 

gubitka poslovne godine. Također možemo vidjeti smanjenje dugoročnih obveza, dok se 

kratkoročne obveze povećavaju, te su najveće povećanje imale 2019. u odnosu na 2020. 

godinu u postotku od 35,61%. 

 

 Pomoću horizontalne analize, nakraju možemo zaključiti da je poduzeće u navedenim 

godinama likvidno zato što su se kratkoročne obveze smanjile za manji postotak u odnosu na 

kratkotrajnu imovinu. Statistička zaduženost se povećava zato što se smanjuje udio kapitala, 

a povećava udio obaveza. 

 

Nadalje, u sljedećoj tablici je prikazana horizontalna analiza računa dobiti i gubitka 

poduzeća Plovput d.o.o. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

36 
 

 
Slika 16. Horizontalna analiza računa dobiti i gubitka poduzeća Plovput d.o.o. (Vlastita izrada autora na temelju godišnjih financijskih izvještaja 

2017., 2018., 2019., 2020. i 2021. godine) 



 

37 

 

Horizontalnom analizom računa dobiti i gubitka poduzeća GPP d.o.o. možemo vidjeti 

kako su 2020. u odnosu na 2021. ostvareni najveći poslovni prihodi u postotku od 13,94%, dok 

kod ostalih godina možemo vidjeti pad. Poslovni rashodi svake godine variraju, a povećanje je 

obilježeno jedino 2020. u odnosu na 2021. godinu u postotku od 4,08%. Kod financijskih 

prihoda nemamo zabilježen niti jedan rast, dok kod financijskih rashoda rast možemo uočiti 

2020. u odnosu na 2021. godinu u postotku od 40,03%.  

4.3.3. Financijski pokazatelji 

U ovom djelu rada biti će prikazani financijski pokazatelji poduzeća Plovput d.o.o. 

POKAZATELJ 

LIKVIDNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Koeficijent trenutne likvidnosti 2,08 0,77 1,89 2,14 2,59 

Koeficijent ubrzane likvidnosti 1 3,08 1,76 1,26 0,81 0,95 

Koeficijent ubrzane likvidnosti 2 3,80 2,12 3,03 2,96 3,54 

Koeficijent tekuće likvidnosti 4,29 2,66 3,96 3,58 4,18 

Koeficijent financijske stabilnosti 0,86 0,99 0,98 0,94 0,88 

Tablica 6 .Pokazatelj likvidnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 

2021. godine poduzeće Plovput d.o.o. ima najbolju, odnosno najveću likvidnost te je 

sposobno podmiriti 2,59% kratkoročnih obveza. Najmanju likvidnost ima 2018. godine te je 

sposobno podmiriti samo 0,77% ukupnih obveza. 

 

Kod koeficijenta ubrzane likvidnosti 1 svake godine koeficijent pada što bi značilo da 

poduzeće u navedenim analiziranim godinama nije još sposobno podmiriti kratkoročne obveze 

svojim novcem. Najveći koeficijent je u prvoj narednoj godini, tj 2017. te on iznosi 3,08% i 

spremno je podmiriti nastale obveze svojim novcem. 

 

Možemo zaključiti da je poduzeće likvidno s obzirom da je kod koeficijenta tekuće 

likvidnosti u svakoj narednoj godini koeficijent veći od 2. Najveći koeficijent je u 2017. godini 

što znači da poduzeće može 4,29 puta okrenuti svoju kratkotrajnu imovinu da podmiri 

kratkoročne obveze. Sljedećih godina koeficijent pada, ali bez obzira na to, poduzeće je i dalje 

likvidno, te opet raste 2021. godine kada je koeficijent 4,18 te može podmiriti svoje nastale 

kratkoročne obveze kratkotrajnom imovinom. 
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Što se tiče koeficijenta financijske stabilnosti najveći koeficijent iznosi 0,99 u 2018. 

godini, što za poduzeće znači da koristi 99% za financiranje u dugotrajnu imovinu, a ostali 

postotak od 1% za financiranje kratkotrajne imovine. 

 

POKAZATELJ 

ZADUŽENOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Koeficijent zaduženosti 0,16 0,09 0,06 0,07 0,08 

Koeficijent vlastitog financiranja 0,79 0,81 0,84 0,84 0,83 

Koeficijent financiranja 0,21 0,11 0,07 0,08 0,09 

Pokriće troškova kamata 1,85 1,55 1,02 1,15 7,95 

Faktor zaduženosti 0,78 0,46 0,31 0,35 0,46 

Stupanj pokrića 1 1,02 0,97 1,00 1,04 1,09 

Stupanj pokrića 2 1,17 1,00 1,02 1,06 1,13 

Tablica 7.Pokazatelj zaduženosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 

Kod koeficijenta zaduženosti, koeficijenti su u  navedenim godinama manji. Najmanju 

zaduženost poduzeće ima 2019. godine kada se 6% financira iz tuđih izvora, dok je udio 

vlastitih izvora 94%. 

 

 Koeficijent vlastitog financiranja 2017. godine je 0,79 što znači da poduzeće na 1 kunu 

kapitala ima 79 lipa obaveza. Sljedećih godina koeficijent raste, te je najveći u 2019. i 2020. 

godini kada je isti, te on iznosi 0,84 te možemo zaključiti da poduzeće na 1 kunu kapitala ima 

89 lipa obaveza. 

 

 Iz tablice pokriće troškova kamata možemo uočiti kako nam koeficijenti nisu veliki kao 

što bi trebali biti, relativno velik koeficijent nam je tek u 2021. godini kada on iznosi samo 7,95 

što bi značilo da se kamate mogu pokriti 8 puta. 

 

 Kod faktora zaduženosti možemo zaključiti da poduzeću u 2017. godini kada je on 

ujedno i najveći, treba skoro oko godinu dana da iz neto dobiti i amortizacije plati obveze. 

 Možemo vidjeti kako su stupanj pokrića 1 i stupanj pokrića 2 u navedenim godinama 

veći od 1, što znači da poduzeće cijelu svoju imovinu može financirati iz kapitala, osim u 

stupnju pokrića 1 u 2018. godini on je nešto manji od 1 i iznosi 0,97 
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POKAZATELJ 

PROFITABILNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Bruto marža profita % 0,03 0,02 0,01 0,02 0,10 

Neto marža profita % 0,02 0,02 0,01 0,02 0,09 

Bruto rentabilnost imovine % 0,01 0,009 0,006 0,007 0,05 

Neto rentabilnost imovine % 0,008 0,009 0,006 0,007 0,04 

Rentabilnost vlastitog kapitala % 0,003 0,004 0,003 0,001 0,05 

Tablica 8 .Pokazatelj profitabilnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 

Bruto marža poduzeća Plovput d.o.o. relativno je niska. Najveća bila je 2021. godine 

kada je iznosila 0,10% što znači da je poduzeće ostvarilo samo 10% za vjerovnike, vlasnike i 

državu. Neto marža je također niska svake godine, ali kao najveću možemo izdvojiti u 2021. 

godini kada je ona iznosila 0,09% te isto za poduzeće znači da na kunu prihoda zaradi samo 

0,09% za vjerovnike, vlasnike i državu. 

 

Najveća bruto rentabilnost je bila 2021. godine za 0,05%, a najmanja 2019. godine za 

0,006% što znači da poduzeće na kunu prihoda ostvari samo 0,006% što je relativno malo, a 

najveća neto rentabilnost je također 2021. godine. 

 

Rentabilnost kapitala je također niska u svim godinama. Iz tablice možemo uočiti 

kako su 2017. i 2019. postotci isti od 0,003%, nešto veća je 2018. godini za 0,004%, a prva 

kao najveća je u 2021. za 0,05% što bi značilo da je poduzeće na svaku kunu kapitala 

zaradilo 5 lipa za vlasnike.  

 
 

POKAZATELJ 

EKONOMIČNOSTI 

2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Ekonomičnost ukupnog poslovanja 0,81 0,99 1,00 1,00 1,09 

Ekonomičnost poslovnih aktivnosti 1,03 1,01 1,00 1,00 1,09 

Ekonomičnost prodaje / / / / / 

Ekonomičnost financiranja 0,24 0,40 0,65 1,38 0,64 

Tablica 9.Pokazatelj ekonomičnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim 

financijskim izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 
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Ekonomičnost ukupnog poslovanja najbolja je 2021. godine kada ona iznosi 1,09 te 

možemo zaključiti da na kunu rashoda poduzeće ostvaruje jednu kunu i 9 lipa. Najmanja 

ekonomičnost je 2017. godine kada poduzeće na kunu rashoda ostvaruje samo 81 lipu. 

 

Ekonomičnost poslovnih aktivnosti najveća je također u 2021. godini kada poduzeće 

na kunu poslovnih rashoda ostvaruje jednu kunu i 9 lipa. 

 

Ekonomičnost prodaje ne može se izračunati za niti jednu navedenu godinu za 

poduzeće Plovput d.o.o. jer nije navedeno koliko iznose rashodi od prodaje u računu dobiti i 

gubitka i bilješkama uz financijske izvještaje. 

 

2020. godine poduzeće ostvaruje najveći koeficijent ekonomičnosti financiranja u 

iznosu od 1,38, što bi za poduzeće značilo da na kunu financijskih rashoda ostvaruje jednu 

kunu i 38 lipa. Jedino tada je poduzeće spremno podmiriti financijske prihode financijskim 

rashodima zato što ostalih godina vrijednost pada i manja je od 1. 

 
 

POKAZATELJ AKTIVNOSTI 2017. 2018. 

 

2019. 2020. 2021. 

Koeficijent obrtaja ukupne 
imovine 

0,35 0,46 0,46 0,43 0,47 

Dani vezivanja ukupne imovine 1042,

88 

793,4

8 

793,8 848,84 776,60 

Koeficijent obrtaja kratkotrajne 
imovine 

1,55 2,78 2,89 2,21 1,93 

Dani vezivanja kratkotrajne 

imovine 

235,4

8 

131,2

9 

126,3

0 

165,16 189,12 

Koeficijent obrtaja  
kratkoročnih potraživanja 

8,17 7,41 9,05 9,75 8,44 

Trajanje naplate kratkoročnih 

potraživanja 

44,68 49,26 40,33 37,44 43,25 

Koeficijent obrtaja potraživanja 
od kupaca 

10,79 11,25 10,86 12,07 10,31 

Trajanje naplate potraživanja od 
kupaca 

33,83 32,44 33,61 30,24 35,40 

Tablica 10 .Pokazatelj aktivnosti (Izvor: vlastita izrada autora prema godišnjim financijskim 

izvještajima iz 2017., 2018., 2019., 2020. i 2021.) 

 

Koeficijent obrtaja ukupne imovine treba biti što veći jer nam pokazuje koliko se puta 

ukupna imovina okrene u godini dana. U ovom slučaju rezultati su manji od 1 i najveći 

koeficijent nam je u 2021. godini te iznosi 0,47, što bi značilo da se se ukupna imovina u godini 

dana okrene 0,47 puta. Dani vezivanja su povezani sa obrtajima te nam govore koliko dana 
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treba imovini da se pretvori u novac i poželjno bi bilo što kraće. U tablici je vidljivo da su najkraći 

2021. godine i iznose 776,60 što bi značilo da je potrebno skoro oko 777 dana da se podmiri 

ukupna imovina. 

 

 Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine pokazuje koliko se puta u godini dana okrene 

kratkotrajna imovina. Najveći koeficijent je 2019. godine i iznosi 2,89 što bi značilo da se 

kratkotrajna imovina u godini dana okrene za 3 puta, a potrebno je 126 dana da se vrati 

kratkotrajna imovina. 

 

Koeficijent obrtaja kratkoročnih potraživanja pokazuje koliko se kratkoročna 

potraživanja okrenu u godini dana. Najveći koeficijent nam je 2020. godine i iznosi 9,75 što 

znači da u godini dana 10 puta se okrenu potraživanja, a ta ista potraživanja naplate se za 37 

dana. 

 

 Koeficijent obrtaja potraživanja od kupaca pokazuje koliko se potraživanja od kupaca 

okrenu u godini dana. Najveći koeficijent je 2020. godine i iznosi 12,07 što bi značilo da se 

potraživanja u godini dana okrenu 12 puta u jednoj godini, a naplate se  za 30,24, odnosno za 

30 dana. 
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5.Zaključak 

Svake godine poduzeće nakraju godine mora sastaviti financijske izvještaje. Na temelju 

njih se ocjenjuje uspješnost poslovanja, te pokazuju na poslovni rezultat. Analiza pomaže 

poduzeću kako bi se na vrijeme donijele pravovremene i točne odluke vezane za poduzeće i  

da bi se ostvario što bolji  poslovni rezultat. 

  

Što se tiče samog prometa, najrazvijeniji oblik koji prevozi najviše putnika i robe je 

cestovni promet. Posljednjih godina, te dan danas u Republici Hrvatskoj se ulaže u razvijenost 

cesta, bilo autocesta, državnih cesta ili županijskih cesta. 

 

 U radu su analizirana dva najveća poduzeća GPP d.o.o. i Plovput d.o.o. iz djelatnosti 

prijevoza i skladištenja. Prije početka analize, prikupili su se potrebni podaci za analizu, zatim 

se izračunala vertikalna i horizontalna analiza bilance i računa dobiti i gubitka za navedena 

poduzeća, izračunali su se financijski pokazatelji te se na temelju dobivenih podataka 

poduzeća međusobno usporedila i ocjenila uspješnost poslovanja. Analiza je bila provedena 

kroz pet godina, točnije od 2017. godine do 2021. godine. 

 

 Analizirajući dva najveća poduzeća može se zaključiti putem horizontalne analize 

računa dobiti i gubitka za poduzeće GPP d.o.o. kako ukupni prihodi narednih godina rastu. 

Analizom bilance kapital se iz godine u godinu smanjuje, dok se dugoročne i kratkoročne 

obveze povećavaju, što bi zapravo trebalo biti obratno. Kod poduzeća Plovput d.o.o. ukupni 

prihodi iz horizontalne analize poduzeća variraju, prvo se smanjuju pa povećavaju. Kapital 

također varira, dok se dugoročne i kratkoročne obveze smanjuju. Nakraju možemo zaključiti 

da poduzeće Plovput d.o.o. posluje bolje od poduzeća GPP d.o.o., odnosno likvidnije je te u 

kratkom roku može isplatiti svoju kratkotrajnu imovinu. 

 

 Osim provedene analize za poduzeća GPP d.o.o. i Plovput d.o.o., također je provedena 

analiza i za druga poduzeća od navedenih 25 po veličini velikih. Poduzeće Zračna luka Split i 

Luka Rijeka nisu zadužena poduzeća već se financiraju dijelom iz vlastitih sredstava, dok je 

poduzeće Ralu logistika zaduženo poduzeće, te se financira iz tuđih izvora, a ne iz vlastitih.  

Kod poduzeća Autotrans d.d. i Intereurope d.o.o., poslovni prihodi i poslovni rashodi iz godine 

u godinu variraju, a što se tiče dobiti razdoblja bolje posluje Intereuropa d.o.o. zato što je stalno 

u rastu, tj. nema gubitka. U Ducalu d.o.o. također je dobit razdoblja stalno u  rastu. 
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