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Sazetak

U ovom diplomskom radu ¢e se pojasniti §to je rizi¢ni kapital, $to su fondovi rizi€nog
kapitala, prouditi vrste rizi€nog kapitala i proces ulaganja fonda rizi€nog kapitala te navesti
prednosti i ograni€enja rizitnog kapitala i fondove za gospodarsku suradnju. Takoder ¢e se
navesti i pojasniti drustva za upravljanje fondovima rizicnog kapitala i fondovi rizi¢nog
kapitala koji djeluju u Republici Hrvatskoj. Na temelju financijskih izvjeStaja drustava i
fondova riziCnog kapitala, provest ¢e se analiza uspjeSnosti. Tijekom ovog diplomskog rada
¢e se analizirati uspjesSnost fonda rizicnog kapitala i drustva koji upravlja tim fondom.
Takoder ¢e se svi rezultati analize uspjeSnosti fondova rizicnog kapitala i drustava koji

upravljaju tim fondovima moci vidjeti na tablicama sa njihovim interpretacijama.

Kljuéne rijeéi: rizicni kapital, fondovi rizi€nog kapitala, drustva za upravljanje fondovima

rizi€nog kapitala, analiza uspjednosti, pokazatelji uspjeSnost
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1.Uvod

Za svoj diplomski rad odabrao sam temu pod nazivom ,Analiza uspjeSnosti fondova
rizi€nog kapitala” jer mi se Cini jako zanimljivom i pouénom te se moze puno toga o tome
nauciti. U ovom diplomskom radu mozemo saznati $to je to rizi€ni kapital kao pojam, Sto su to
fondovi rizitnog kapitala, koje su sve vrste rizi€nog kapitala, kako te€e proces ulaganja fonda
rizi€nog kapitala, koje su sve prednosti i ogranicenja rizicnog kapitala te koji su sve fondovi za
gospodarsku suradnju. Takoder, mozemo saznati ne$to o drustvima za upravljanje fondovima
rizi€nog kapitala i o fondovima rizicnog kapitala u Republici Hrvatskoj, odnosno koja su to
drustva koji upravljaju fondovima rizicnog kapitala te fondovi rizicnog kapitala koji postoje u
Republici Hrvatskoj. U praktichom dijelu diplomskog rada moZemo saznati o analizi
uspjesnosti drustava za upravljanje fondovima rizi€nog kapitala i fondova rizi€nog kapitala u

Hrvatskoj te usporedbe izmedu drustava i izmedu fondova koji su se analizirali tijekom rada.

Riziéni kapital je oblik vlasniCkog ulaganja u poduzeéa uz aktivho sudjelovanje u
poslovanju subjekta u koje je izvrSeno ulaganje. Fondovi rizi€nog kapitala su vrsta fondova koji
su medunarodno poznati kao private equity fondovi, odnosno kao otvoreni investicijski fondovi
riziénog kapitala s privathom ponudom te su organizirani od strane drustva za upravljanje
investicijskim fondovima. Rizi¢ni kapital se mozZe podijeliti na dvije vrste vrste, odnosno na
formalni i neformalni rizi¢ni kapital. Proces ulaganja fonda rizi€énog kapitala po€inje analizom
ciliane kompanije te trzidta i industrije u kojoj ona posluje. Financiranje poduzec¢a putem
fondova rizi€nog kapitala donosi mnogobrojne prednosti za poduzeéa, ali i poneke nedostatke.
Fondovi za gospodarsku suradnju su otvoreni investicijski fondovi rizi€énog kapitala s privatnom
ponudom koji su osnovani i posluju u skladu sa Zakonom o alternativnim investicijskim
fondovima. U teorijskom dijelu mozemo vidjeti osnovne podatke za drustva koji upravljaju
fondovima rizi€nog kapitala, to jest kada i gdje su poduzeca osnovane, ¢ime su se bavile i
sli¢no, a u prakti€nom dijelu za fondove rizi€nog kapitala. Osim toga, na prakticnom dijelu
mogu se vidjeti analize uspjesnosti drustava i fondova rizi€nog kapitala koji su se analizirali u
ovom radu pomocu financijskih izvjeStaja koji su bili potrebni za analizu uspjeSnosti te
usporedbe izmedu samih drustava i izmedu samih fondova rizi€nog kapitala. Takoder se u tom
dijelu, za analizu uspjeSnosti mogu vidjeti tablice i interpretacije za svako drustvo i svaki fond

riziCnog kapitala koji su se analizirali u ovom radu.



2. Metode i tehnike rada

U ovom diplomskom radu koristile su se razliite metode i tehnike rada. Metode i tehnike
rada koje su se koristili u ovom diplomskom radu su prikupljanje podataka iz sekundarnih
izvora podataka, a to su podaci prikupljeni iz razli¢itih knjiga, internetskih stranica, struénih i
znanstvenih ¢lanaka, razliCitih financijskih izvjeStaja sa sluzbenih stranica Financijske
agencije, Hrvatske banke za obnovu i razvitak te druStava za upravljanje fondovima rizi¢nog

kapitala.

U prvom dijelu, odnosno teorijskom dijelu rada, gdje se opisuju glavni pojmovi i detaljnije
se isti objasSnjavaju, temeljeno je na prikupljanju struCne literature iz razli€itih knjiga,
internetskih stranica te stru¢nih i znanstvenih ¢lanaka, a u izradi rada se koristi metoda

deskripcije.

U drugom dijelu, odnosno prakticnom dijelu rada temeljeno je na metodi komparacije i
metodi analize. 1znose se, opisuju, analiziraju i usporeduju stvarni podaci iz prakse koji su
dobiveni iz raznih sekundarnih izvora podataka poput financijskih izvjeStaja poduzeca i
drustava sa sluzbenih stranica Financijske agencije i sluzbenih stranica poduzeca i drustava,

a koji donose, opisuju i dokazuju zaklju€ke o stvarnoj situaciji u Republici Hrvatskoj.



3. Fondovi riziénog kapitala

U svakoj ekonomiji ili u svakom gospodarstvu neke zemlje u svijetu postoje neki fondovi
riziénog kapitala. U ovom poglavlju diplomskog radu objasnit ¢e se pojam riziénog kapitala,
koje su vrste rizictnog kapitala te koji je proces ulaganja fonda rizi€nog kapitala. Osim toga
pisat ¢e se i o prednostima i ograni¢enjima rizicnog kapitala te o fondovima za gospodarsku

suradniju.

3.1. Pojam rizicnog kapitala

Rizi¢ni kapital je oblik vlasnickog ulaganja u poduzeéa uz aktivho sudjelovanje u
poslovanju subjekta u koje je izvrSeno ulaganje. Takoder se jos naziva pothvatni, strpljivi ili
poduzetnicki kapital. To je oblik dugoroénog financijskog ulaganja (razdoblje ulaganja 10-15
godina), a prosjecno ulaganje poduzetni¢kog kapitala iznosi izmedu 2 do 3 milijuna eura.
Najjednostavnije se moze reci da je to fond nekog drustva koje upravlja znatnim kapitalom, a
taj kapital je namijenjen za srednjoro¢no i dugorocno investiranje u poduzeéa koje ne kotiraju
na burzi, ali imaju veliki potencijal za rast. Takoder se moze definirati i kao vrsta privatnog
kapitala, odnosno vlasni¢ko ulaganje u nove poduzetnitke pothvate koji se nazivaju start-up
poduzec¢ima. Prikupljanje financijskih sredstava te ulaganje u riziéni kapital je medunarodni
posao zbog toga Sto opéi partneri prikupljaju financijska sredstva za svoje fondove u
inozemstvu te u konacnici ulazu u poduzeca koja djeluju u inozemstvu $to €ini medunarodne
aktivnosti kojima se jaCa poduzetnidtvo na globalnoj razini. MoZe se reci da su ulaganja u
rizicni kapital u najveCoj mjeri usmjerena prema inovativhim poduzec¢ima, mladim
poduzetnicima te novim obec¢avajuéim poduzetni¢kim pothvatima (,Hrvatska banka za obnovu
i razvitak [HBORY]”, bez dat.; Ribi¢ i Krnjai¢, 2022; uplift.hr, 2023; ,Europski revizorski sud®,
2019).

Fondovi rizitnog kapitala su vrsta fondova koji su medunarodno poznati kao private equity
fondovi te su Zakonom o investicijskim fondovima u Republici Hrvatskoj definirani kao otvoreni
investicijski fondovi rizicnog kapitala s privatnom ponudom te su organizirani od strane drustva
za upravljanje investicijskim fondovima. Ti fondovi ulazu sredstva prikupljena od kvalificiranih
ulagatelja u fondove rizicnog kapitala koji su, u pravilu, institucionalni investitori i velike
kompanije, te ponekad i fizicke osobe koje ispunjavaju kriterij za kvalificiranog ulagatelja. U
sustini riziCni kapital povezuje viSak sredstava na trZistu kapitala s drustvima i ili projektima
visokog ekonomskog potencijala koji nemaju direktan pristup investitorima putem uredenih
trziSta kada poduzetnici ne mogu osigurati potrebna sredstva za poslovanje bilo u banci ili bilo

putem otvorenih investicijskih fondova. Takoder se moze reci da ih karakterizira velika rizi€nost



i potencijalno visoki prinosi fondova, a nerijetko njihovo ulaganje zavrS§ava s uvrStavanjem
vrijednosnih papira poduzeéa u koju je fond ulagao na burzu. Glavna karakteristika tog fonda
je da kao institucionalni investitor ulaze vlasnicki kapital na odredeno vrijeme iz koje proizlaze
sve ostale osobine koje ga €ine drugacijim od ostalih financijskih investitora na trzistu (Makek,
2011, str. 6; Klaémer Calopa i Cingula, 2009, str. 107).

3.2. Vrste rizi€nog kapitala

Prema Ribi¢u i Krnjai¢u (2022) rizi¢ni kapital se moze podijeliti na dvije vrste vrste, odnosno
na formalni i neformalni riziéni kapital koji se naposljetku dijeli na podvrste. Formalni rizi¢ni
kapital se dijeli na Venture capital i Private equity fondove, dok neformalni rizi¢ni kapital se

dijele na poslovne andele.

Formalni rizicni kapital odnosi se na poduzeca ili partnerstva od dvoje do viSe od trideset
profesionalnih poslovnih ljudi koji su stru€njaci za odredeno podrucje. Takoder se definira kao
ostvarenje sto vec¢eg moguéeg doprinosa na uloZena financijska sredstva. Venture capital je
uzi pojam rizi€nog kapitala te predstavlja financijska ulaganja u poduzeéa koja su u pocetnoj
fazi ranog razvoja i ekspanzije. Private equity je Siri pojam rizi€nog kapitala te predstavlja
kapital koji se ulaZze u vlasniCku glavnicu drugih poduzeéa bez obzira na stadij razvoja
poduzeca u koje se uloZilo. Osnovna razlika izmedu tih fondova je u tome &to je kod Venture
capital naglasak stavljen na aktivno sudjelovanje u podrucju menadzZzmenta poduzeéa, dok kod
Private equityja doprinos ulagata u menadZzment poduzeca moZe biti aktivni ili pasivni.
Takoder osim osnovne razlike izmedu tih fondova, postoje i druge glavne razlike izmedu njih
dvoje, to jest Venture capital u odnosu na Private equity, a to su da su fokusirani na razvoj
startupa, da ulaze puno manje iznose, da ulaganjem stje¢e manjinski udjel, da se ukljuuje u
pocCetnu fazu razvoja i da ima kracu izlaznu strategiju (Ribi¢ i Krnjai¢, 2022; Poslovni dnevnik,
2021).

Neformalni rizini kapital predstavlja poslovne andele, a to su fizicke osobe koje se nalaze
u startupovima u ranim fazama razvoja. Takoder mozZe se reci da je to najloSije shvacen tip
takvoga kapitala, koji se sastoji od takozvane ,nevidljive” skupine bogatih investitora, odnosno
poslovnih andela koji su u potrazi za dobrom poslovnom prilikom u koju mogu uloZiti (Marovi¢,
2023; Ribi¢ i Krnjai¢, 2022).

Osim toga postoji Siroki spektar oblika i tipova rizi€nog kapitala, buduéi da pojam Private
equity ima razli€ite definicije, no u sustini, ulaganja rizicnog kapitala mogu se podijeliti u glavne

skupine prema strategijama ulaganja:



e Venture Capital - kategorija rizicnog kapitala koja se odnosi na ulaganja u mlada
drustva, za pokretanje i rani razvoj ili ekspanziju mladog poslovanja;

e Growth Capital - odnosi se na ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire, u ve¢ zrelija
drustva koja traze kapital za Sirenje ili restrukturiranje poslovanja;

e Leveraged buyout - odnosi se na strategiju ulaganja u vlasni€¢ke vrijednosne papire
kao dijela transakcije u kojoj se aktivira drugo drustvo, poslovna jedinica ili imovina
od postojecih vlasnika (Makek, 2011, str. 7).

3.3. Proces ulaganja fonda rizi€nog kapitala

Prema Zemli¢u (2011) proces ulaganja fonda rizi€nog kapitala pocinje analizom ciljane
kompanije te trZidta i industrije u kojoj ona posluje. Kod analize ciljane kompanije fond
procjenjuje sadasnju vrijednost kompanije te njezinu sposobnost da kontinuirano stvara
dodanu vrijednost. Kljucni faktori koji utje€u na vrijednost i konkurentsku poziciju kompanije, a
fond ¢e im u svojoj analizi posvetiti posebnu paZznju su trZiste, rezultati poslovanja, projekcije
poslovanja i menadZment. Fond ¢e analizu ciljine kompanije provesti svojim vlastitim
resursima, bez koristenja vanjskih suradnika. Ukoliko nakon analize postoji interes fonda za
ulaganje u ciljnu kompaniju, fond i prodavatelj pristupit ¢e pregovorima o transakciji i izradi
predugovora. Temeljem sklopljenog predugovora kupac dobiva ekskluzivitet odnosno vrijeme
u kojem se prodavatelj obvezuje da nec¢e pregovarati s drugim potencijalnim kupcima (Zemli¢,
2011, str. 22-23).

U procesu due diligence-a fond rizicnog kapitala o ciljnoj kompaniji mora znati da i
povijesni financijski podaci to€¢no prikazuju poslovanje ciline kompanije, zatim koliko novca
cilina kompanija generira, kakav je menadzment ciline kompanije, da li postoje bilo kakvi
.Kosturi u ormaru” te da li je poslovni plan ostvariv odnosno da li su klju¢ne pretpostavke
koriStene u pripremi poslovnog plana realne. Nakon due diligence-a, kupac i prodavatel]
sklapaju kupoprodajni ugovor u kojem se detaljno definiraju svi uvjeti transakcije. Proces
provedbe transakcije, od analize do sklapanja kupoprodajnog ugovora, je kompleksan i
dugotrajan te traje tri do Sest mjeseci ili i dulje. Kod izlaznih strategija fonda rizi€énog kapitala

postoje tri oblika dezinvestiranja, a to su:

o Prodaja ,strateSkom” partneru odnosno kompaniji iz iste ili sli€ne industrije -
strateSki partner je Cesto spreman platiti viSsu cijenu jer moze ostvariti razne
operativne sinergije koje investitor ne moze;

¢ Prodaja financijskom investitoru npr. drugom fondu rizi€nog kapitala - ako je fond

spojio, preuzeo i konsolidirao kompanije iz Hrvatske i drugih zemalja, tada
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kompanija te veli€ine moze biti zanimljiva nekim globalnim fondovima koji mogu
ostvariti dodanu vrijednost na vec¢em trzistu;

e Izlazak na burzu - ako je kompanija dovoljno velika i njezino poslovanje stabilno,
tada je zanimljiva institucionalnim investitorima te se dezinvestiranje ostvaruje
izlaskom na burzu (Zemli¢, 2011, str. 23-26).

3.4. Prednosti i ograni¢enja rizichog kapitala

Prema Ribi¢u i Krnjai¢u (2022) financiranje poduzecéa putem fondova rizicnog kapitala
donosi mnogobrojne prednosti za poduzeéa, ali i poneke nedostatke. Jedna od najvecih
prednosti financiranja poduzeéa tih fondova ogleda se u odnosu investicijskih menadzera
prema poduzecu jer ne ulazu samo kapital veé osiguravaju strateSko i operativno iskustvo i
znanje kako bi poduzetnici 8to brZze ostvarili svoje ciljeve. Glavni nedostatak poslovanja s tim
fondovima proizlazi iz svojevrsnog gubitka neovisnosti u odlu€ivanju poduzetnika zbog toga
Sto se za svaku vaznu odluku treba usuglasiti s ulagac¢ima tih fondova koji mogu ustrajati u
odlukama s kojima se poduzetnici ne slazu ili su protivne njihovim stavovima 3to ¢e dovesti do

nezadovoljstva poduzetnika.

Makek (2011) navodi da u odnosu na financiranje putem bankovnog kredita, se mogu

istaknuti prednosti rizi€nog kapitala kao sto su:

¢ Srednje do dugoro¢an horizont ulaganja;

e Predanost razvoju poslovanja i uspjehu drustva sve do trenutka dezinvestiranja;

e Solidna i fleksibilna kapitalna osnova za realizaciju plana buduceg rasta i razvoja;

e Ne opterecCuje novCani tok drustva kamatama i povratom glavnice, ve¢ povrat na
uloZeni kapital ovisi o uspjednosti poslovanja;

¢ Povrati fondu ovise o rastu i uspjehu, sto je poslovanje uspjesnije, to svi investitori
zajedno realiziraju bolje povrate na uloZzena sredstva;

e Ako poduzete ne ostvari rezultate, fond je rangiran usporedno s drugim
dioni¢arima, nakon banaka i drugih vjerovnika te mogu izgubiti svoje ulaganje to
ih motivira za aktivnu konstruktivnu ulogu u drustvu;

o Sto je pravi poslovni partner, koji s drustvom dijeli i rizike i rezultate, s prakti¢nim
savjetima i ekspertizom kako bi aktivno kontribuirao poslovnom uspjehu poduzeéa
(Makek, 2011, str. 8).

Ogranicenja rizi€nog kapitala prema Makek (2011) su:



e Potrebno je viSe vremena za realizaciju ulaganja s obzirom na to da fond provodi
detaljno dubinsko snimanje poslovanja drustva prethodno ulaganju, tako da
postupak ulaganja moze trajati mjesecima;

e Poduzetnici moraju dio vlasni¢kog udjela u drustvu prepustiti fondu te time i dio
kontrole nad odlu€ivanjem u upravljanju drustvom;

e Fond zadrzava kontrolu nad odredivanjem trenutka realizacije svog izlaza iz
drustva (Makek, 2011, str. 9).

3.5. Fondovi za gospodarsku suradnju

Fondovi za gospodarsku suradnju, skra¢eno kao FGS su otvoreni investicijski fondovi
rizi€nog kapitala s privatnom ponudom Kkoji su osnovani i posluju u skladu sa Zakonom o
alternativnim investicijskim fondovima. Cilj osnivanja tih fondova je poticanje razvoja
gospodarstva, oCuvanje sadasnjih i stvaranje novih radnih mjesta te jaCanje postojecih i
pokretanje novih gospodarskih subjekata putem vlasni¢kog restrukturiranja kroz ulaganje
dodatnog kapitala. Sredstva su bila namijenjena trgovackim drustvima koja imaju sjediSta u
Republici Hrvatskoj i koja isklju€ivo ili pretezito obavljaju svoju djelatnost na podruéju
Republike Hrvatske. Takoder trgovaCka drustva imaju proizvode i usluge s visokim
potencijalom rasta, prednost nad konkurencijom, dobar menadzment, uredno i transparentno
poslovanje i dobar poslovni plan te prihvatljivu stopu povrata na ulozena sredstva od strane

fondova za gospodarsku suradnju (,HBOR”, bez dat.).

HBOR je kvalificirani ulagatelj koji je imenovan od strane Vlade Republike Hrvatske te
zajedno sa privatnim investitorima sudjeluje u provedbi aktivnhosti FGS-ova. Prema HBOR-u je
takoder osnovano ukupno 5 FGS-ova od kojih je jo$ uvijek aktivan samo Prosperus FGS II.
Takoder svi fondovi za gospodarsku suradnju su zavrsili svoju investicijsku fazu te se ne
oCekuju nova ulaganja. Honestas FGS je zatvoren, a FGS-ovi Quaestus Private Equity Kapital
I, Inspirio FGS i Prosperus FGS su u likvidaciji (,HBOR”, bez dat.).



4.Drustva za upravljanje fondovima rizicnog
kapitala i fondovi rizicnog kapitala u Republici

Hrvatskoj

U Republici Hrvatskoj postoji 5 drutava za upravljanje fondovima rizi€nog kapitala koji ¢e
se detaljno objasniti u nastavku ovog rada. Takoder Ce se objasniti i drugi fondovi rizicnog

kapitala koji postoje u Republici Hrvatskoj.
4.1. Alternative Private Equity d.o.o.

Alternative Private Equity d.o.o. je drudtvo koje je osnhovano 2010. godine u Republici
Hrvatskoj te registrirano u Trgovackom sudu u Zagrebu na djelatnost Savjetovanje u vezi s
poslovanjem i ostalim upravljanjem sa NKD 70.22. Drustvo je u privatnom vlasnistvu, direktor
tog drustva je lvana Marinac, temeljni kapital mu je 100% financiran iz domaceg kapitala te u
prethodnom razdoblju nije mijenjao iznos temeljnog kapitala. Osim registrirane djelatnosti, to
drustvo se bavi jo$ i promidZbom, kupnjom i prodajom robe, zastupanje inozemnih poduzeca,
izradom web stranica, raCunovodstvenim poslovima, ostalim turistickim uslugama,
poslovanjem nekretninama, skladiStenjem robe te mnogim drugim djelatnostima. On je u 2021.
godini povec¢ao broj zaposlenih, a na po€etku je imao samo jednog zaposlenika (Poslovna.hr,
2023).
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Slika 1. Logo drustva Alternative Private Equity d.o.o.

(Izvor: www.cvca.hr)

Takoder, u 2021. je ostvario ukupni godi$nji prihod u iznosu od 42.412,77 € Sto predstavlja
relativnu promjenu ukupnih prihoda od -492.253,10 € u odnosu na prethodno razdoblje kada

je drustvo ostvarilo ukupno godiSnje prihode u iznosu od 534.665,87 €. Drustvo je tijekom



posljednje dvije godine poslovao s dobiti. Takoder je ostvario neto rezultat poslovanja u iznosu

od 1.277,86 € u 2021. godini kada je ostvarena neto marza iznosila 3,01% (Poslovna.hr, 2023).
4.2. Honestas Private Equity Partners d.o.o.

Honestas Private Equity Partners d.o.0. je drustvo za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima koje upravlja ulozenim kapitalom institucionalnih, korporativnih i
privatnih investitora. Drustvo je 18.3.2020. godine promijenilo ime poduzeéa u Fima (Farve
Pro) Invest d.o.o. Menadzerski tim drusStva ima dokazanu evidenciju brojnih uspjesnih
transakcija u Hrvatskoj i drugim zemljama srednje i istoCne Europe. Cilj mu je ponuditi
alternativnu investicijsku platformu domacim i stranim investitorima fokusirajuéi se na trziste
Hrvatske i jugoistone Europe. Poduzetnicima zeli omoguciti alternativni oblik financiranja
klasicnom bankovnom financiranju i ili financiranju putem trziSta kapitala, buduéi da je takvo
financiranje ograni¢eno dostupno velikom broju atraktivnih projekata i uspjesnih poduzeéa i
poduzetnika. Drustvo se sastoji od upravnog odbora u kojemu je predsjednica Uprave Marijana
Galovi¢, ¢lan Uprave je Nikola Planini¢, Mladen Gobin je predsjednik Nadzornog odbora,
zamjenik Nadzornog odbora je Vedran Mario Bani¢ te ¢lan Nadzornog odbora je KreSimir
Rukavina (HONESTAS, bez dat.).

HONESTAS

Slika 2. Logo drustva Honestas Private Equity Partners d.o.o.

(Izvor: www.cvca.hr)

Drustvo je usredotodeno na pruzanje kapitala za rast i Sirenje poduzeéima s posebnim
osvrtom na izvozno orijentirana poduzeca i na nove industrije u razvoju u regiji jugoistone
Europe. Poduzeée mu se nalazi u Zagrebu i njegovo poslovanje regulira lokalno regulatorno
tijelo, a to je u ovom slucaju HANFA koje je u potpunosti uskladeno sa zakonima EU. Drustvo

ima dva fonda, a to su njihov debitantski fond, HONESTAS ECF, koji je u potpunosti ulozen u



2016. godini te novi fond HONESTAS SEE, koji je fokusiran na zemlje jugoistocne Europe te
je drustvo ocekivalo da novi fond bude implementiran u 2017 godini (HONESTAS, bez dat.).

4.3. Nexus Private Equity Partners d.o.o.

Nexus Private Equity Partners d.o.o. je poduzece za upravljanje fondovima privatnog
kapitala ili rizi€nog kapitala koja je osnovana 2008. godine u Hrvatskoj. On je uspjeSno zavrsio
prikupljanje sredstava za svoj prvi fond Nexus ALPHA u iznosu od 36 milijuna eura i aktivho
trazi mogucénosti ulaganja u Hrvatskoj i regiji jugoistocne Europe. Principal je rizicnog kapitala
i privatnog kapitala. U poduzeéu rade dva do deset zaposlenika. Poduzece se nalazi u
Zagrebu, u privatnom je vlasnistvu te je specijaliziran za private equity i rizini kapital (LinkedIn,
2023).

NEXUS

PRIVATE EQUITY PARTNER!

Slika 3. Logo drustva Nexus Private Equity Partners d.o.o.

(Izvor: www.cvca.hr)

4.4. Quaestus Private Equity d.o.o.

Quaestus Private Equity d.o.o. je prvo hrvatsko poduzece za upravljanje rizi€nim kapitalom
koje je osnovano 2003. godine. Do sada su osnovali dva fonda riziénog kapitala s ukupnim
kapitalom pod upravljanjem u iznosu od 80 milijuna eura. Takoder je i vodecCi hrvatski
alternativni upravitelj imovinom i pruzatelj usluga financijskog savjetovanja. Njegova misija je
da ostvaruje izvanredne povrate svojim ulagacima, istovremeno odrzavajucéi svoj ugled i dobro
ime svojih ulagaca. Poduzece je u privatnom vlasnistvu, specijaliziran je za financijske usluge
te ima zaposleno izmedu 11 i 50 zaposlenika. Zaposlenici koji rade u tom poduzeéu su Davor
Dorié kao &lan Uprave poduzeéa, Zeljko Lukag kao predsjednik Nadzornog odbora poduzeéa
Inceptum d.o.o. te Ante Ramljak kao partner u poduzeéu Quaestus Private Equity d.o.o.
(QUAESTUS, bez dat.; LinkedIn, 2023).
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Slika 4. Logo dru$tva Quaestus Private Equity d.o.o.

(Izvor: www.cvca.hr)

4.5. Prosperus-invest d.o.o.

Prosperus-invest d.o.0. je drustvo za upravljanje fondovima s viSe od dvadeset godina
iskustva kao poduzetnici, menadzeri, financijeri i investitori u Adria regiji. Drustvo se od svog
oshivanja 2010. godine, usredotolio na ugostiteljstvo, proizvodnju i poslovanje s obnovljivim
izvorima energije. Fokus drustva je bio na pomnijem pracenju operativnih aspekata.
Investicijski tim drustva radi zajedno sa timom vanjskih struénjaka drustva za industriju i
operativno upravljanje kako bi pruzili prakticne resurse timovima za upravljanje portfeljskim
poduzecCima kako bi poboljsali moguénosti razvoja proizvoda i katalizirali rast proizvoda.
Drustvo je u 100% privatnom vlasniStvu. Registriran je u Trgovackom sudu u Zagrebu te se
takoder drustvo nalazi u Zagrebu. Uprava drustva sastoji se od dva €lana, Joska MiliSke kao
predsjednika Uprave i Tomislava Ti€ica kao ¢lana Uprave te je drustvo na dan 31. prosinca
2021. godine imalo 10 zaposlenika. Drustvo je osim dva fonda, Prosperus FGS i Prosperus
FGS I, u prosincu 2020. godine osnovao fond Prosperus Growth kojim jo§ dan danas upravlja
(PROSPERUS, bez dat.).

PROSPERUS \

INVEST

Slika 5. Logo drustva Prosperus-invest d.o.o.

(Izvor: www.cvca.hr)
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4.6. FRC2 Croatia Partners

FRC2 Croatia Partners SCSp je fond rizicnog kapitala koji je pokrenut dijelom iz sredstva
ESIF financijskih instrumenta kroz suradnju s Europskim investicijskim fondom. Njime upravlja
drustvo za upravljanje FRC2 GP S.ar.l. Jedan od ulagatelja u fond je HBOR, no on ne sudjeluje
kod odabira poduzeca u koja ¢e fond ulagati. Prema HBOR-u, fond se sastoji od dvije

komponente:

o akceleratorskog programa posvecéenog inovativnim start-upovima koji imaju samo
poslovnu ideju ili prototip te
e ulaganja vlasni¢kog kapitala namijenjenog poduzeéima koja vec¢ posluju i imaju

prve kupce i koja su ve¢ prosli ranu fazu razvoja (,LHBOR”, bez dat.).

Za obje komponente su prijave ve¢ otvorene. Taj fond je namijenjen za ulaganje u
poduzeca u Hrvatskoj u najranijim fazama razvoja koja imaju potrebnu inovativnost i Zelju za
uspjehom. Iznosi ulaganja u fond u pojedina poduzeca ovise o stupnju razvoja te se kre¢u od
10.000 EUR kroz “Start-up Skolu” do 1 milijun EUR kroz ulaganja vlasni¢kog kapitala (,HBOR”,
bez dat.).

4.7. CROGIP

Croatian Growth Investment Programme, odnosno skraceno CROGIP je financijski
program koji je uspostavio Europski investicijski fond u okviru EIF-NPI Equity platforme i Plana
ulaganja za Europu u suradnji s nacionalnim razvojnim institucijama na razini EU. Takoder je
program vlasni¢kih ulaganja vrijedan 70 milijuna eura koji je pokrenut u sije€nju 2019. godine.
U rujnu 2016. godine se HBOR kao jedna od institucija osnivacica pridruzio stvaranju ovog
programa. Cilj CROGIP-a je podrzati hrvatska mala i srednja poduzeca, privuéi privatna
kapitalna ulaganja u Hrvatsku te izgraditi lokalne kapacitete podrzavajuci upravitelje fondova
koji znacCajan dio svojih ulaganja usmjeravaju na hrvatska poduzeca. Takoder, cilj programa je
da se ubrzaju dodatna ulaganja privatnog sektora u fondove rizi€nog kapitala i da se na taj
nacin omoguci znacajno veci iznos sredstava koji ¢e fondovi investirati u poduzeca (,HBOR”,
bez dat.; ,Europski investicijski fond, [EIF]", 2023).

EIF i HBOR zajednicki ulazu sredstva u fondove rizi€nog kapitala kojima upravljaju drustva
izabrana od strane EIF-a te su-investiranje uz fondove koji ve¢ imaju uspostavljen odnos s

EIF-om. Taj program nije ograni¢en na bilo koji sektor, ali nisu dozvoljena ulaganja u poduzeéa
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koja posluju u sektorima Financijske usluge i Nekretnine te u drugim slicnim sektorima koji su
navedeni u Smjernici za ograni¢enim sektorima EIF-a. Sredstva za ovakvo ulaganje su
namijenjena malim i srednjim poduzecéima te srednje kapitaliziranim koji imaju do 3000
zaposlenika u poduzedu i projektima ili poduzec¢ima s hrvatskih sveucilista ili istrazivackinh
instituta i centara. Prema HBOR-u, postoje tri fonda koje je EIF odabrao prema uvjetima
CROGIP programa i svojim internim procedurama, a koja ¢ée se uloziti u sredstva CROGIP
programa namijenjena ulaganjima u mala i srednja te srednje kapitalizirana poduzeca su
Adriatic Structured Equity fond, Prosperus Growth fond i Croatian Mezzanine Debt fond
(,LHBOR”, bez dat.; ,EIF”, 2023).

4.8. Investicijski fond Inicijative triju mora

Investicijski fond inicijative triju mora, skraceno kao 3SIIF je namjenski komercijalni fond
koji je usmjeren na osnovna infrastrukturna ulaganja u regiji Inicijative triju mora. U toj regiji su
obuhvaéene drzave Clanice Europske unije u srednjoj i isto¢noj Europi koje graniCe s Balti¢kim,
Jadranskim i Crnim morem. Kao najbrza rastuéa regija u EU, nudi priviaénu kombinaciju
relativno visokog rasta BDP-a i regionalne stabilnosti. Drzave koje spadaju u regiju triju mora
su Bugarska, Hrvatska, Ceska, Estonija, Madarska, Latvija, Litva, Poljska Rumunjska,
Slovacka i Slovenija. Tu inicijativu su osnovali predsjednici Poljske i Hrvatske u suradnji s
predsjednicima ostalih 10 zemalja regije. Ulaze u infrastrukturu, odnosno u dugoroCna
ulaganja u sektorima transporta, energetike i digitalne infrastrukture te je usredotoden na
projekte koji zahtijevaju znacajna kapitalna ulaganja i nude atraktivan povrat na uloZena
sredstva (,HBOR”, bez dat.; ,Three Seas Initiative Investment Fund [3SIIF]”, bez dat.).

Ulagatelji tog fonda su regionalne razvojne banke, a on je otvoren i dodatnom javnom i
privatnom kapitalu. Jedan od ulagatelja u taj fond je i HBOR, no on ne sudjeluje u odabiru
poduzeéa u koja ¢e fond ulagati. Fond je osnovan 2019. godine kada je za Investicijskog
savjetnika tog fonda imenovana Amber Infrastructure Group koja je ujedno i odgovorna za
izbor projekata, upravljanje imovinom fonda i prikupljanje dodatnog kapitala. Ulaganje u
pojedinacni projekt ili poduzece iznosi minimalno 30 milijuna eura. Sredstva tog fonda su
namijenjena za provedbu projekata u sektorima energetike, prometa i digitalne infrastrukture
(,HBOR”, bez dat.; ,Amber Infrastructure Group [AIG]”, 2023).
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5.Analiza uspjesnosti drustava za upravljanje
fondovima rizi€nog kapitala i fondova riziénog

kapitala u Hrvatskoj

U svim poduzec¢ima koji Zele da im poslovanje bude uspjeSno moraju koji imaju neke
fondove rizi€nog kapitala kvalitetno odraditi njihove analize uspjednosti. U ovom poglavlju
napravit ¢e se analize uspjednosti za drustva koji upravljaju fondovima rizi€nog kapitala te za
fondove rizi€nog kapitala u Hrvatskoj. Takoder ¢e se napraviti i usporedba izmedu tih fondova

i drudtava.
5.1. Prosperus FGS fond

Prosperus FGS fond je otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog kapitala s privathom
ponudom koji je u likvidaciji. Taj fond je osnovan od strane drustva Prosperus-Invest d.o.o. kao
fond za gospodarsku suradnju. Fond je zapoceo poslovanjem 9. veljace 2011. godine. Fond
ulaze u drustva koji su usmjereni pretezno na turizam te na energetiku, kemijsku industriju i
financijski sektor. Pretezito ulaze u druStva koja ulazu u vlasni¢ki kapital i dokapitalizaciju
(Derencinovi¢ Ruk, 2020; PROSPERUS, bez dat.).
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Tablica 1. Vertikalna analiza izvje$taja o financijskom poloZaju (u kunama) Prosperus FGS fonda za
2020. i 2021. godinu

Prosperus FGS
Pozicija imovine 2020. 2021. %2020. %2021.
Ulaganja 83.372.685,96 | 27.645.633,84 | 54,41% 93,72%
Novac i novéani
) ) 760,30 94,16 0,00% 0,00%
ekvivalenti
PotraZivanja 69.519.519,92 | 1.851.206,56 | 45,37% 6,28%
Ostala imovina 343.877,64 0,00 0,22% 0,00%
Ukupna imovina 153.236.843,82( 29.496.934,56 | 100,00% 100,00%
Izvanbilanc¢na
. .. . 0,00 11.684.088,78 0,00% 39,61%
evidencija aktiva
Pozicija obveze 2020. 2021. %2020. %2021.
Obveze plaéanja 79.368,42 332.985,97 0,05% 1,14%
Obveze s osnove
PVeze s osnov 0,00 0,00 0,00% 0,00%
primljenih zajmova
Druge obveze 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Ostale obveze AlF-a 51.248,90 0,00 0,03% 0,00%
Ukupno obveze AlF-a| 130.617,32 332.985,97 0,09% 1,14%
Neto imovina AlF-a | 153.106.226,50( 29.163.948,59 | 100,00% 100,00%
Cijena udjela AlF-a 4,5239 6,1428 0,00% 0,00%
Rezerve fer
. X 0,00 0,00 0,00% 0,00%
vrijednosti
Ostale
revalorizacijske 0,00 0,00 0,00% 0,00%
rezerve
Ukupno obveze
prema izvorima 153.106.226,50( 29.163.948,59 | 100,00% 100,00%
imovine
Izvanbilanc¢na
. B . 0,00 11.684.088,78 0,00% 40,06%
evidencija pasiva

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 1. prikazana je vertikalna analiza izvjestaja o financijskom polozaju Prosperus
FGS fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji imovine 2020. godine najveci
strukturni udio imaju ulaganja u iznosu od 54,41%, zatim slijede potrazivanja koji imaju udio
od 45,37%, ostala imovina od 0,22%, dok najmanji udio imaju novac i nov€ani ekvivalenti te
izvanbilan¢na evidencija aktiva od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u fondu. U
poziciji obveza 2020. godine najveci strukturni udio ima neto imovina AlF-a u iznosu od 100%,
dok najmaniji udio imaju sve ostale pozicije obveza izmedu 0,00% i 1,00%, odnosno da gotovo
i nemaju nikakav postotni udio u fondu. U 2021. godini najveéi udio imaju ulaganja u iznosu od
93,72%, zatim slijede izvanbilan¢na evidencija aktiva koji imaju udio od 39,61%, potraZivanja
od 6,28%, dok najmanji udio imaju novac i nov€ani ekvivalenti te ostala imovina od 0,00%,
odnosno nemaju nikakav postotni udio u fondu. U poziciji obveza 2021. godine najvedi
strukturni udio ima neto imovina AlF-a u iznosu od 100%, zatim slijedi izvanbilan¢na evidencija
pasiva koja ima udio od 40,06%, obveze pla¢anja te ukupno obveze AlF-a od 1,14%, dok
najmanji udio imaju ostale pozicije obveza od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u

fondu.
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Tablica 2. Horizontalna analiza izvjeS$taja o financijskom poloZaju (u kunama) Prosperus FGS fonda za
2020. i 2021. godinu

Prosperus FGS
Pozicija imovine 2020. 2021. A2021./2020. %02021./2020.
Ulaganja 83.372.685,96 | 27.645.633,84 -55.727.052,12 -66,84%
Novac i novcani
. . 760,30 94,16 -666,14 -87,62%
ekvivalenti
PotraZivanja 69.519.519,92 1.851.206,56 -67.668.313,36 -97,34%
Ostala imovina 343.877,64 0,00 -343.877,64 -100,00%
Ukupna imovina 153.236.843,82 | 29.496.934,56 -123.739.909,26 -80,75%
Izvanbilancna
. . . 0,00 11.684.088,78 11.684.088,78 0,00%
evidencija aktiva
Pozicija obveze 2020. 2021. A2021./2020. %02021./2020.
Obveze placanja 79.368,42 332.985,97 253.617,55 319,54%
Ob
DVeze s osnove 0,00 0,00 0,00 0,00%
primljenih zajmova
Druge obveze 0,00 0,00 0,00 0,00%
Ostale obveze AlF-a 51.248,90 0,00 -51.248,90 -100,00%
Ukupno obveze AlF-a 130.617,32 332.985,97 202.368,65 154,93%
Neto imovina AlF-a | 153.106.226,50 | 29.163.948,59 | -123.942.277,91 -80,95%
Cijena udjela AlF-a 4,5239 6,1428 1,62 35,79%
Rezerve fer
. . 0,00 0,00 0,00 0,00%
vrijednosti
Ostale
revalorizacijske 0,00 0,00 0,00 0,00%
rezerve
Ukupno obveze
prema izvorima 153.106.226,50 | 29.163.948,59 -123.942.277,91 -80,95%
imovine
Izvanbilancna
. . . 0,00 11.684.088,78 11.684.088,78 0,00%
evidencija pasiva

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 2. prikazana je horizontalna analiza izvjestaja o financijskom poloZaju Prosperus
FGS fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako fond Prosperus FGS biljezi pad ukupne
imovine 2021. godine. U 2021. godini biljeZi pad ukupne imovine od 80,75% u odnosu na 2020.
godinu. Takoder ostale pozicije imovine u 2021. godini biljeze pad u odnosu na 2020. godinu,
osim izvanbilan¢ne evidencije aktive koja ne pada niti ne raste, odnosno ona iznosi 0,00%.
Ukupno obveze prema izvorima imovine u 2021. godini biljezi pad u odnosu na 2020. godinu
od 80,95%. Takoder neke pozicije obveza biljeze rast u 2021. godini u odnosu na 2020.
godinu, neke pad, a neke ne padaju niti ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Razlog velikog
pada ukupne imovine i ukupne obveze prema izvorima imovine je taj Sto je fond Prosperus

FGS u 2021. godini pokrenuo proces likvidacije.
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2020. i 2021. godinu

Tablica 3. Vertikalna analiza izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) Prosperus FGS fonda za

Prosperus FGS
Pozicija prihoda 2020. 2021. %2020. %2021.
Prihodi od ulaganja 938.734,84 1.842.399,64 2,61% 15,92%
Realizirani dobici od
TEEA 21.604.543,54 | 8.131.998,88 59,99% 70,29%
Nerealizirani dobici
. 13.470.127,76 | 1.595.023,78 | 37,40% 13,79%
od ulaganja
Drugi prihodi 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Ukupni prihodi 36.013.406,14 | 11.569.422,30 | 100,00% 100,00%
Pozicija rashoda 2020. 2021. %2020. %2021.
Realizirani gubici od
- 0,00 10.954.074,78 0,00% 94,68%
N lizirani aubici
erealizirani 8udlcl | 14 514.442,52 0,00 39,47% 0,00%
od ulaganja
Gubici od umanjenja
vrijednosti za
_ . 0,00 0,00 0,00% 0,00%
ocekivane kreditne
gubitke
Umanjenje imovine 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Naknade za usluge
investicijskog 0,00 0,00 0,00% 0,00%
savjetovanja
Naknade za
L. 4.661.208,41 871.169,49 12,94% 7,53%
upravljanje
Naknade d it
akna iiajzoz' A1 2g9.871,82 60.070,10 | 0,80% 0,52%
Drugi rashodi 215.479,88 143.000,75 0,60% 1,24%
Ukupni rashodi 19.381.002,63 | 12.028.315,12 | 53,82% 103,97%
Dobit ili gubitak prije
. 16.632.403,51 | -458.892,82 46,18% -3,97%
oporezivanja
Dobit ili gubitak 16.632.403,51 | -458.892,82 46,18% -3,97%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 3. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti Prosperus
FGS fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako najvec¢i udio u ukupnim prihodima
zauzimaju realizirani dobici od ulaganja kroz obje promatrane godine, a najveci udio u ukupnim
rashodima zauzimaju u 2020. godini nerealizirani gubici od ulaganja, dok u 2021. godini najvedi
udio zauzimaju realizirani gubici od ulaganja. Ukupni rashodi su u 2020. godini bili manji od
ukupnih prihoda, ali u 2021. godini oni su bili veéi od ukupnih prihoda. 2020. godine Cine
53,82% ukupnih prihoda, a 2021. godine su veci za 3,97% od ukupnih prihoda. U 2020. godini
fond je ostvario dobit Sto €ini 46,18% ukupnih prihoda, a u 2021. godini ostvaruje gubitak
poslovanja za 3,97% ukupnih prihoda, razlog tome je $to je u toj godini nastala likvidacija fonda

te zbog toga $to su ukupni rashodi u toj godini bili veéi od ukupnih prihoda.
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Prosperus FGS
Pozicija prihoda 2020. 2021. A2021./2020. %02021./2020.
Prihodi od ulaganja 938.734,84 1.842.399,64 903.664,80 96,26%
Realizirani dobici od
calizran c,’ cro 21.604.543,54 8.131.998,88 -13.472.544,66 -62,36%
ulaganja
Nerealizirani dobici
. 13.470.127,76 1.595.023,78 -11.875.103,98 -88,16%
od ulaganja
Drugi prihodi 0,00 0,00 0,00 0,00%
Ukupni prihodi 36.013.406,14 | 11.569.422,30 -24.443.983,84 -67,87%
Pozicija rashoda 2020. 2021. A2021./2020. %02021./2020.
Realizirani gubici od
Ll ERE 0,00 10.954.074,78 |  10.954.074,78 0,00%
ulaganja
N lizirani subici
erealizirant 8UICt 194 214.442,52 0,00 -14.214.442,52 -100,00%
od ulaganja
Gubici od umanjenja
vrijednosti za
v s . 0,00 0,00 0,00 0,00%
ocekivane kreditne
gubitke
Umanjenje imovine 0,00 0,00 0,00 0,00%
Naknade za usluge
investicijskog 0,00 0,00 0,00 0,00%
savjetovanja
Naknade za
L 4.661.208,41 871.169,49 -3.790.038,92 -81,31%
upravljanje
Naknade d itaru i
axna iaﬁzoz' At 289.871,82 60.070,10 -229.801,72 -79,28%
Drugi rashodi 215.479,88 143.000,75 -72.479,13 -33,64%
Ukupni rashodi 19.381.002,63 | 12.028.315,12 -7.352.687,51 -37,94%
Dobit ili gubitak prije
L 16.632.403,51 -458.892,82 -17.091.296,33 -102,76%
oporezivanja
Dobit ili gubitak 16.632.403,51 -458.892,82 -17.091.296,33 -102,76%

Tablica 4. Horizontalna analiza izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) Prosperus FGS fonda za
2020. i 2021. godinu

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 4. prikazana je horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti Prosperus
FGS fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako se prihodi od ulaganja 2021. godine
povecavaju u odnosu na 2020. godinu, dok se ostale pozicije prihoda, osim ostalih prihoda
koje su na nuli, smanjuju. Dobit poslovanja u 2021. godini se smanjuje za 102,76%, odnosno
fond je 2021. godine ostvarilo gubitak od 458.892,82 kune. Takoder, i ostale pozicije rashoda
su smanjivale, osim onih pozicija rashoda koje su na nuli. Zbog toga fond Prosperus FGS nije

ostvario dobit poslovanja u 2021. godini te nije uspjeSno poslovao.
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Tablica 5. Pokazatelji uspjeSnosti za fond Prosperus FGS u 2020. i 2021. godini

Pokazatelji uspjesnosti fonda Prosperus FGS
Pok lj
okazatel] 2020. 2021.
ekonomicnosti
Ek icnost
onomicnos ‘ 1858 0,962
ukupnog poslovanja
P lji
okazatelji 2020. 2021.
profitabilnosti
Neto profitna marza 46,18% -3,97%
Bruto profitna marza 46,18% -3,97%
Neto rentabilnost
. ) 10,85% -1,56%
imovine
Bruto rentabilnost
i ) 10,85% -1,56%
imovine

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 5. prikazani su pokazatelji uspjeSnosti za fond Prosperus FGS u 2020. i 2021.
godini. Pokazatelji koji su se analizirali za fond su pokazatelj ekonomic¢nosti i pokazatelji
profitabilnosti. Jedini pokazatelj ekonomicnosti koji se mogao analizirati za taj fond je
ekonomi¢nost ukupnog poslovanja. Taj pokazatelj nam govori koliko se nov&anih jedinica
prihoda ostvari po jednoj nov€anoj jedinici rashoda. U ovom slu€aju ekonomiénost ukupnog
poslovanja u 2020. godini iznosi 1,858, §to znaci da ako je vrijednost pokazatelja ve¢a od 1,
da tada fond ostvaruje neto dobit, odnosno da su ukupni prihodi veéi od ukupnih rashoda. U
2021. godini ekonomi&nost ukupnog poslovanja iznosi 0,962, 5to znaci da ako je vrijednost
pokazatelja manja od 1, da tada fond ostvaruje neto gubitak, odnosno da su ukupni prihodi
maniji od ukupnih rashoda. Pokazatelji profitabilnosti koji su se mogli analizirati za fond su neto
i bruto profitna marza te neto i bruto rentabilnost imovine. Neto i bruto profitna marza su
pokazatelji koji nam govore koliki je postotak ostvarenog profita prema ostvarenom prihodu. U
ovom slu€aju neto i bruto profitha marza u 2020. godini iznose 46,18%, $to znaci da od 100
kn ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje zaradu od 46,18 kn za vlasnike, vjerovnike i drzavu.
U 2021. godini neto i bruto profitna marza iznose -3,97%, $to znaci da od 100 kn ostvarenih
prihoda, poduzecée ostvaruje gubitak od 3,97 kn za vlasnike, vjerovnike i drzavu. Neto i bruto
rentabilnost imovine su pokazatelji koji nam govore koliko se ostvaruje dobit prije poreza i
kamata na svaku jedinicu ulozenog u imovinu. U ovom slu€aju neto i bruto rentabilnost imovine
u 2020. godini iznose 10,85%, Sto znaci da na 100 kn uloZene imovine, poduzecée ostvaruje
povrat od 10,85 kn za vlasnike, vjerovnike i drzavu. U 2021. godini neto i bruto rentabilnost
imovine iznose -1,56%, S$to znaci da na 100 kn uloZzene imovine, poduzeée ostvaruje dug od

1,56 kn za vlasnike, vjerovnike i drzavu. Prema pokazateljima uspjeSnosti zakljuCuje se da je
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fond Prosperus FGS ekonomicniji i profitabilniji u 2020. godini u odnosu na 2021. godinu u

kojoj je fond neekonomican i neprofitabilan jer je u toj godini bio u likvidaciji.
5.2. Prosperus FGS Il fond

Prosperus FGS Il fond je otvoreni alternativni investicijski fond rizi€nog kapitala s privatnom
ponudom. Taj fond je osnovan od strane drusStva Prosperus-Invest d.o.0. kao fond za
gospodarsku suradnju. Fond je zapoCeo poslovanjem 1. ozujka 2011. godine. Fond ulaze u
drustva koji su usmjereni pretezno na turizam te na financijski sektor. Pretezito ulaze u drustva
koja ulazu u vlasnicki kapital (Derencinovi¢ Ruk, 2020; PROSPERUS, bez dat.).

Tablica 6. Vertikalna analiza izvjeStaja o financijskom poloZaju (u kunama) Prosperus FGS Il fonda za
2020. i 2021. godinu

Prosperus FGS Il
Pozicija imovine 2020. 2021. %2020. | %2021.
Ulaganja 40.200.932,43 30.009.656,85 99,25% | 99,00%
Novac i novcani
vac i novean 6.829,67 6.829,67 0,02% | 0,02%
ekvivalenti
PotraZivanja 295.349,98 295.349,98 0,73% 0,97%
Ostala imovina 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Ukupna imovina 40.503.112,08 30.311.836,50 | 100,00% | 100,00%
Izvanbilancna
. . , 0,00 0,00 0,00% 0,00%
evidencija aktiva
Pozicija obveze 2020. 2021. %2020. | %2021.
Obveze plaéanja 28.674,97 19.034,10 0,07% 0,06%
Obveze s osnove
L ) 0,00 0,00 0,00% 0,00%
primljenih zajmova
Druge obveze 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Ostale obveze AlF-a 56.526,74 32.752,78 0,14% 0,11%
Ukupno obveze AlF-a 85.201,71 51.786,88 0,21% 0,17%
Neto imovina AlF-a | 40.417.910,37 30.260.049,62 100,00% | 100,00%
Cijena udjela AlF-a 2,8187 2,0135 0,00% 0,00%
Rezerve fer
.. . 0,00 0,00 0,00% 0,00%
vrijednosti
Ostale
revalorizacijske 0,00 0,00 0,00% 0,00%
rezerve
Ukupno obveze
prema izvorima 40.417.910,37 30.260.049,62 | 100,00% | 100,00%
imovine
Izvanbilancna
. . . 0,00 0,00 0,00% 0,00%
evidencija pasiva

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 6. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o financijskom polozaju Prosperus
FGS Il fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji imovine 2020. godine najvedi
strukturni udio imaju ulaganja u iznosu od 99,25%, zatim slijede potraZivanja koji imaju udio
od 0,73%, novac i nov€ani ekvivalenti 0,02%, dok najmanji udio imaju ostala imovina te
izvanbilan¢éna evidencija aktiva od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u fondu. U
poziciji obveza 2020. godine najvedi strukturni udio ima neto imovina AlF-a u iznosu od 100%,
dok najmaniji udio imaju sve ostale pozicije obveza izmedu 0,00% i 1,00%, odnosno da gotovo
i nemaju nikakav postotni udio u fondu. U 2021. godini najveéi udio imaju ulaganja u iznosu od
99%, zatim slijede potrazivanja koji imaju udio od 0,97%, novac i nov€ani ekvivalenti 0,02%,
dok najmanji udio imaju ostala imovina te izvanbilanéna evidencija aktiva od 0,00%, odnosno
nemaju nikakav postotni udio u fondu. U poziciji obveza 2021. godine najveci strukturni udio
ima neto imovina AlF-a u iznosu od 100%, dok najmaniji udio imaju sve ostale pozicije obveza

izmedu 0,00% i 1,00%, odnosno da gotovo i nemaju nikakav postotni udio u fondu.

Tablica 7. Horizontalna analiza izvje$taja o financijskom polozZaju (u kunama) Prosperus FGS Il fonda
za 2020. i 2021. godinu

Prosperus FGS |1
Pozicija imovine 2020. 2021. A2021./2020. | %A2021./2020.
Ulaganja 40.200.932,43 | 30.009.656,85 | -10.191.275,58 -25,35%
Novac i novéani
. . 6.829,67 6.829,67 0,00 0,00%
ekvivalenti
PotraZivanja 295.349,98 295.349,98 0,00 0,00%
Ostala imovina 0,00 0,00 0,00 0,00%
Ukupna imovina 40.503.112,08 | 30.311.836,50 | -10.191.275,58 -25,16%
Izvanbilanc¢na
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00%
evidencija aktiva
Pozicija obveze 2020. 2021. A2021./2020. | %A2021./2020.
Obveze pladanja 28.674,97 19.034,10 -9.640,87 -33,62%
Obveze s osnove
s . 0,00 0,00 0,00 0,00%
primljenih zajmova
Druge obveze 0,00 0,00 0,00 0,00%
Ostale obveze AlF-a 56.526,74 32.752,78 -23.773,96 -42,06%
Ukupno obveze AlF-a 85.201,71 51.786,88 -33.414,83 -39,22%
Neto imovina AlF-a | 40.417.910,37 | 30.260.049,62 | -10.157.860,75 -25,13%
Cijena udjela AlF-a 2,8187 2,0135 -0,81 -28,57%
Rezerve fer
. . 0,00 0,00 0,00 0,00%
vrijednosti
Ostale
revalorizacijske 0,00 0,00 0,00 0,00%
rezerve
Ukupno obveze
prema izvorima 40.417.910,37 | 30.260.049,62 | -10.157.860,75 -25,13%
imovine
Izvanbilancna
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00%
evidencija pasiva

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)




Na tablici 7. prikazana je horizontalna analiza izvjestaja o financijskom polozaju Prosperus
FGS Il fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako fond Prosperus FGS Il biljezi pad ukupne
imovine 2021. godine. U 2021. godini biljeZi pad ukupne imovine od 25,16% u odnosu na 2020.
godinu. Takoder i ulaganja u 2021. godini biljeze pad u odnosu na 2020. godinu, dok ostale
pozicije imovine ne padaju niti ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Ukupno obveze prema
izvorima imovine u 2021. godini biljezi pad u odnosu na 2020. godinu od 25,13%. Takoder
neke pozicije obveza biljeze pad u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu, a neke ne padaju
niti ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Razlog manjeg pada ukupne imovine i ukupne
obveze prema izvorima imovine je taj Sto je fond Prosperus FGS Il u 2021. godini manje ulagao

i placao svoje obveze prema drustvu Prosperus-Invest d.o.o.

Tablica 8. Vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) Prosperus FGS Il fonda za
2020. i 2021. godinu

Prosperus FGS Il

Pozicija prihoda 2020. 2021. %2020. | %2021.
Prihodi od ulaganja 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Realizirani dobici od

ealizirani dobict o 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
ulaganja
Nerealizirani dobici
zirant cobict 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
od ulaganja
Drugi prihodi 0,00 0,00 0,00% 0,00%

Ukupni prihodi 0,00 0,00 0,00% 0,00%

Pozicija rashoda 2020. 2021. %2020. | %2021.
Realizirani gubici od

o 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
ulaganja
Nerealizirani gubici

. 4.832.311,16 10.191.275,58 0,00% 0,00%
od ulaganja

Gubici od umanjenja
vrijednosti za

Y . 0,00 0,00 0,00% 0,00%
ocekivane kreditne
gubitke
Umanjenje imovine 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Naknade za usluge
investicijskog 0,00 0,00 0,00% 0,00%
savjetovanja
Naknade za
L 1.830.467,95 1.812.147,36 0,00% 0,00%
upravljanje
Naknade depozitaru 58.037,31 39.223,13 0,00% 0,00%
Drugi rashodi 57.032,03 56.947,85 0,00% 0,00%
Ukupni rashodi 6.777.848,45 12.099.593,92 0,00% 0,00%

Dobit ili gubitak prije
oporezivanja
Dobit ili gubitak -6.777.848,45 | -12.099.593,92 0,00% 0,00%

-6.777.848,45 | -12.099.593,92 0,00% 0,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 8. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti Prosperus
FGS Il fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji prihoda 2020. godine sve
pozicije prihoda imaju udio od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u fondu. Takoder
je takva situacija i kod pozicije rashoda gdije sve pozicije rashoda u 2020. godini imaju udio od
0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u fondu. U 2021. godini je ista situacija za
pozicije prihoda i rashoda da svi imaju udio od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio
u fondu. Razlog svega toga je sto fond Prosperus FGS Il nije imao nikakve ukupne prihode, to
jest bili su mu 0,00 kuna za obje godine, a ukupni rashodi su mu bili puno veéi u odnosu na

ukupne prihode u obje godine, ¢ak u 2021. godini dvostruko vec¢i nego u 2020. godini.

Tablica 9. Horizontalna analiza izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) Prosperus FGS Il fonda
za 2020. i 2021. godinu

Prosperus FGS I
Pozicija prihoda 2020. 2021. A2021./2020. | %A2021./2020.
Prihodi od ulaganja 0,00 0,00 0,00 0,00%
Realizirani dobici od
g i 0,00 0,00 0,00 0,00%
ulaganja
Nerealizirani dobici
] 0,00 0,00 0,00 0,00%
od ulaganja
Drugi prihodi 0,00 0,00 0,00 0,00%
Ukupni prihodi 0,00 0,00 0,00 0,00%
Pozicija rashoda 2020. 2021. A2021./2020. %N02021./2020.
Realizirani gubici od
Pz 0,00 0,00 0,00 0,00%
ulaganja
Nerealizirani gubici
§ g 4.832.311,16 10.191.275,58 5.358.964,42 110,90%
od ulaganja
Gubici od umanjenja
vrijednosti za
. . . 0,00 0,00 0,00 0,00%
ocekivane kreditne
gubitke
Umanjenje imovine 0,00 0,00 0,00 0,00%
Naknade za usluge
investicijskog 0,00 0,00 0,00 0,00%
savjetovanja
Naknade za
L. 1.830.467,95 1.812.147,36 -18.320,59 -1,00%
upravljanje
Naknade depozitaru 58.037,31 39.223,13 -18.814,18 -32,42%
Drugi rashodi 57.032,03 56.947,85 -84,18 -0,15%
Ukupni rashodi 6.777.848,45 12.099.593,92 5.321.745,47 78,52%
Dobit ili gubitak prije
L. -6.777.848,45 | -12.099.593,92 | -18.877.442,37 -278,52%
oporezivanja
Dobit ili gubitak -6.777.848,45 | -12.099.593,92 | -18.877.442,37 -278,52%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 9. prikazana je horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti Prosperus
FGS Il fonda za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji prihoda fond Prosperus FGS Il
ne biljezi nikakav pad niti rast, odnosno sve pozicije prihoda iznose 0,00%. Dobit poslovanja u
2021. godini se smanjuje za 278,52%, odnosno fond je 2021. godine ostvarilo gubitak od
12.099.593,92 kune. Takoder, i ostale pozicije rashoda su se smanjivale ili povecale, osim
onih pozicija rashoda koje su na nuli. Zbog toga fond Prosperus FGS Il nije ostvario dobit

poslovanja u 2021. godini te nije uspje$no poslovao.

Tablica 10. Pokazatelji uspjeSnosti za fond Prosperus FGS Il u 2020. i 2021. godini

Pokazatelji uspjesnosti fonda Prosperus FGS ||
Pokazatelj
" . 2020. 2021.
ekonomicnosti
Ekonomicnost
. 0,000 0,000
ukupnog poslovanja
Pokazatelji
L . 2020. 2021.
profitabilnosti
Neto profitna marza 0,00% 0,00%
Bruto profitna marza 0,00% 0,00%
Neto rentabilnost
. ) -16,73% -39,92%
imovine
Bruto rentabilnost
. . -16,73% -39,92%
imovine

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 10. prikazani su pokazatelji uspjeSnosti za fond Prosperus FGS Il u 2020. i 2021.
godini. Pokazatelji koji su se analizirali za fond su pokazatelj ekonomi¢nosti i pokazatelji
profitabilnosti. Jedini pokazatelj ekonomicnosti koji se mogao analizirati za taj fond je
ekonomicnost ukupnog poslovanja. Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja u 2020. godini iznosi
0,000 kao i u 2021. godini, $to znaci da ako je vrijednost pokazatelja manja od 1, da tada fond
ostvaruje neto gubitak, odnosno da su ukupni prihodi manji od ukupnih rashoda. Pokazatelji
profitabilnosti koji su se mogli analizirati za fond su neto i bruto profitna marza te neto i bruto
rentabilnost imovine. Neto i bruto profitna marza u 2020. godini 0,00% kao i u 2021. godini,
Sto znaci da od 100 kn ostvarenih prihoda, poduzeée ostvaruje zaradu od 0,00 kn za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. Neto i bruto rentabilnost imovine u 2020. godini iznose -16,73%, $to znaci
da na 100 kn uloZene imovine, poduzece ostvaruje dug od 16,73 kn za vlasnike, vjerovnike i
drzavu. U 2021. godini neto i bruto rentabilnost imovine iznose -39,92%, $to znaci da na 100
kn uloZene imovine, poduzece ostvaruje dug od 39,92 kn za vlasnike, vjerovnike i drzavu.

Prema pokazateljima uspjesnosti zaklju€uje se da je fond Prosperus FGS Il neekonomic¢an u
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obje godine, ali je u 2020. godini profitabilniji u odnosu na 2021. godinu jer je te godine manje

ulagao u svoje obveze za drustvo Prosperus-Invest d.o.o.

5.3. Alternative Private Equity d.o.o.

Tablica 11. Vertikalna analiza izvjestaja o financijskom poloZaju (u kunama) drustva Alternative Private

Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Alternative Private Equity d.o.o.
AKTIVA 2020. 2021. 262020. 262021.
Potrazivanja za
upisani, a neuplacéeni 0,00 0,00 0,00% 0,00%
kapital
Dugotrajna imovina 368.671,00 12.157.198,00 2,60% 89,62%
Nematerijalna
. i 0,00 0,00 0,00% 0,00%
imovina
Materijalna imovina 368.671,00 237.198,00 2,60% 1,75%
Dugotrajna
" - . . 0,00 11.920.000,00 0,00% 87,87%
financijska imovina
Potrazivanja 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Odgod
=S i:]ro'iif‘z rezna 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kratkotrajna imovina |13.792.335,00 1.400.677,00 97,34% 10,32%
Zalihe 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Potrazivanja 804.428,00 1.208.138,00 5,68% 8,91%
Kratkotraj
| erseee 12.550.637,00| 192.338,00 88,58% 1,42%
financijska imovina
Novac u banci i
o 437.270,00 201,00 3,09% 0,00%
blagajni
Plaéeni troskovi
buducéeg razdoblja i 7.518,00 8.149,00 0,05% 0,06%
obracunati prihodi
Ukupno Aktiva 14.168.524,00| 13.566.024,00 100,00% 100,00%
Izvanbilanéni zapisi 0,00 0,00 0,00% 0,00%
PASIVA 2020. 2021. 2%62020. %2021.
Kapital i rezerve 13.300.754,00| 13.310.383,00 93,88% 98,12%
T Ijni i i
emekj:p"i(:a'i'san') 1.000.000,00 1.000.000,00 7,06% 7,37%
Kapitalne rezerve 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Rezerve iz dobiti 0,00 0,00 0,00% 0,00%
R lori ijsk
evar:zr:ri‘;”s € 0,00 0,00 0,00% 0,00%
R fi
.. ezer\/.e. er 0,00 0,00 0,00% 0,00%
vrijednosti i ostalo
Zadrz dobit ili
adreana dobItlll | g 865.097,00 | 12.300.754,00 | 62,57% | 90,67%
preneseni gubitak
Dobit ili bitak
SIS 3.435.657,00 9.629,00 24,25% | 0,07%
poslovne godine
Manjinski
(nekontrolirajudi) 0,00 0,00 0,00% 0,00%
interes
Rezerviranja 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Dugorocne obveze 288.226,00 179.959,00 2,03% 1,33%
Kratkoro¢ne obveze 579.544,00 75.682,00 4,09% 0,56%
Odgodeno plac¢anje
troskova i prihod 0,00 0,00 0,00% 0,00%
buduceg razdoblja
Ukupno Pasiva 14.168.524,00| 13.566.024,00 100,00% 100,00%
Izvanbilanéni zapisi 0,00 0,00 0,00% 0,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 11. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o financijskom polozaju drustva
Alternative Private Equity d.0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji aktive 2020.
godine najveéi strukturni udio ima kratkotrajna imovina u iznosu od 97,34%, zatim slijedi
dugotrajna imovina koja ima udio od 2,60%, placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obracunati
prihodi 0,05%, dok najmanji udio imaju potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital te
izvanbilanéni zapisi aktive od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u drustvu. U
poziciji pasive 2020. godine najveci strukturni udio imaju kapital i rezerve u iznosu od 93,88%,
zatim slijede kratkoroCne obveze koje imaju udio od 4,09%, dugoro¢ne obveze 2,03%, dok
najmaniji udio imaju rezerviranja, odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduéeg razdoblja te
izvanbilan&ni zapisi pasive od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u drustvu. U
2021. godini najveci udio ima dugotrajna imovina u iznosu od 89,62%, zatim slijedi kratkotrajna
imovina koja ima udio od 10,32%, placeni troskovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi
0,06%, dok najmaniji udio imaju potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital te izvanbilancni
zapisi aktive od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u drustvu. U poziciji pasive
2021. godine najveci strukturni udio imaju kapital i rezerve u iznosu od 98,12%, zatim slijede
dugorogne obveze koje imaju udio od 1,33%, kratkoroéne obveze 0,56%, dok najmanji udio
imaju rezerviranja, odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja te izvanbilanéni

zapisi pasive od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u drustvu.
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Tablica 12. Horizontalna analiza izvjeStaja o financijskom poloZaju (u kunama) dru$tva Alternative

Private Equity d.o.o0. za 2020. i 2021. godinu

Alternative Private Equity d.o.o.

AKTIVA 2020. 2021. £2021./2020. | %A2021./2020.
PotraZivanja za
upisani, a neuplaceni 0,00 0,00 0,00 0,00%
kapital
Dugotrajna imovina 368.671,00 12.157.198,00 | 11.788.527,00 3197,57%
N ijal
ematerijaina 0,00 0,00 0,00 0,00%
imovina
Materijalna imovina | 368.671,00 237.198,00 -131.473,00 -35,66%
Dugotrajna
. o i . 0,00 11.920.000,00 | 11.920.000,00 0,00%
financijska imovina
PotraZivanja 0,00 0,00 0,00 0,00%
Odgodena porezna
i . 0,00 0,00 0,00 0,00%
imovina
Kratkotrajna imovina [13.792.335,00| 1.400.677,00 |-12.391.658,00 -89,84%
Zalihe 0,00 0,00 0,00 0,00%
Potrazivanja 804.428,00 1.208.138,00 403.710,00 50,19%
Kratkotrajna
: . i . 12.550.637,00 192.338,00 -12.358.299,00 -98,47%
financijska imovina
Novac u banci i
. 437.270,00 201,00 -437.069,00 -99,95%
blagajni
Plaéeni troskovi
buduéeg razdoblja i 7.518,00 8.149,00 631,00 8,39%
obracunati prihodi
Ukupno Aktiva 14.168.524,00| 13.566.024,00 -602.500,00 -4,25%
Izvanbilancni zapisi 0,00 0,00 0,00 0,00%
PASIVA 2020. 2021. A2021./2020. | %A2021./2020.
Kapital i rezerve 13.300.754,00| 13.310.383,00 9.629,00 0,07%
Temelini (upisani) | ) 535 600,00 | 1.000.000,00 0,00 0,00%
kapital
Kapitalne rezerve 0,00 0,00 0,00 0,00%
Rezerve iz dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00%
Revalorizacijske
0,00 0,00 0,00 0,00%
rezerve
R f
nezerveler 0,00 0,00 0,00 0,00%
vrijednosti i ostalo
Zadrzana dobit ili
. i 8.865.097,00 | 12.300.754,00 | 3.435.657,00 38,75%
preneseni gubitak
Dobit ili gubitak
ODILIBUBIAK | 3 135 657,00  9.629,00 | -3.426.02800 |  -99,72%
poslovne godine
Manjinski
(nekontrolirajuci) 0,00 0,00 0,00 0,00%
interes
Rezerviranja 0,00 0,00 0,00 0,00%
Dugorocne obveze 288.226,00 179.959,00 -108.267,00 -37,56%
Kratkoro¢ne obveze | 579.544,00 75.682,00 -503.862,00 -86,94%
Odgodeno placanje
troskova i prihod 0,00 0,00 0,00 0,00%
buduceg razdoblja
Ukupno Pasiva 14.168.524,00| 13.566.024,00 -602.500,00 -4,25%
Izvanbilancni zapisi 0,00 0,00 0,00 0,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 12. prikazana je horizontalna analiza izvjesStaja o financijskom polozaju drustva
Alternative Private Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako drustvo Alternative
Private Equity d.o.o. biljezi pad ukupne aktive 2021. godine. U 2021. godini biljezi pad ukupne
aktive od 4,25% u odnosu na 2020. godinu. Takoder i kratkotrajna imovina u 2021. godini
biliezi pad u odnosu na 2020. godinu, dok ostale pozicije aktive rastu ili padaju, a neke pozicije
ne padaju niti ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Ukupna pasiva u 2021. godini biljezi pad
u odnosu na 2020. godinu od 4,25%. Takoder neke pozicije pasive padaju ili rastu, dok neke
pozicije ne padaju niti ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Razlog pada ukupne aktive i
ukupne pasive je taj §to je drustvo Alternative Private Equity d.o.0. u 2021. godini viSe ulagao
u dugotrajnu imovinu nego u sam kapital te je zbog toga dobit u toj poslovnoj godini maniji u

odnosu na 2020. godinu.

Tablica 13. Vertikalna analiza izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Alternative Private
Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Alternative Private Equity d.o.o.
Pozicie orihoda i
OZICrg:hF:;ao al 2020. 2021. %2020. | %2021.
Poslovni prihodi 3.782.438,00 68.590,00 93,89% | 21,46%
Poslovni rashodi 122.120,00 290.072,00 3,03% 90,77%
Financijski prihodi 246.002,00 250.969,00 6,11% 78,54%
Financijski rashodi 1.440,00 9.186,00 0,04% 2,87%
Udio u dobiti od
drust ih
St 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
sudjeluju¢im
interesom
Udio u dobiti od
T 0,00 0,00 0,00% 0,00%
zajednickih pothvata
Udio u gubitku od
drustava povezanih
. 0,00 0,00 0,00% 0,00%
sudjelujué¢im
interesom
Udio u gubitku od
T 0,00 0,00 0,00% 0,00%
zajednickih pothvata
Ukupni prihodi 4.028.440,00 319.559,00 100,00% | 100,00%
Ukupni rashodi 123.560,00 299.258,00 3,07% 93,65%
Dobit ili gubitak prij
OPIETIBUBIAXPIU® | 3 904 880,00 |  20.301,00 | 96,93% | 6,35%
oporezivanja
Porez na dobit 469.223,00 10.673,00 11,65% 3,34%
Dobit ili gubitak
R 3.435.657,00 | 9.628,00 | 8529% | 3,01%
razdoblja

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 13. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Alternative Private Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako najveéi udio u ukupnim
prihodima zauzimaju poslovni prihodi u 2020. godini, no 2021. godine najveéi udio zauzimaju
financijski prihodi, dok poslovni rashodi zauzimaju najveéi udio u ukupnim rashodima drustva
kroz obje godine. Ukupni rashodi su kroz obje godine bili manji od ukupnih prihoda. 2020.
godine €ine 3,07% ukupnih prihoda, a u 2021. godini ¢ine 93,65% ukupnih prihoda. U 2020.
godini drustvo je ostvarilo dobit Sto €ini 85,29% ukupnih prihoda, a u 2021. godini ostvaruje
takoder dobit poslovanja za 3,01% ukupnih prihoda. Drustvo Alternative Private Equity d.o.o.
je ucinkovito kroz obje godine jer ostvaruje dobit poslovanja te je djelotvornije u 2020. godini u
odnosu na 2021. godinu jer 2020. godine ostvaruje veci udio dobiti u ukupnim prihodima u

odnosu na 2021. godinu.

Tablica 14. Horizontalna analiza izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) druStva Alternative
Private Equity d.o.o0. za 2020. i 2021. godinu

Alternative Private Equity d.o.o.
Pozicije prihoda i
2020. 2021. A2021./2020. | %A2021./2020.
rashoda
Poslovni prihodi 3.782.438,00 68.590,00 -3.713.848,00 -98,19%
Poslovni rashodi 122.120,00 290.072,00 167.952,00 137,53%
Financijski prihodi 246.002,00 250.969,00 4.967,00 2,02%
Financijski rashodi 1.440,00 9.186,00 7.746,00 537,92%
Udio u dobiti od
drustava povezanih
. 0,00 0,00 0,00 0,00%
sudjelujué¢im
interesom
Udio u dobiti od
~clo U dobitl 0 0,00 0,00 0,00 0,00%
zajednickih pothvata
Udio u gubitku od
drustava povezanih
. 0,00 0,00 0,00 0,00%
sudjelujué¢im
interesom
Udio u gubitku od
. 0,00 0,00 0,00 0,00%
zajednickih pothvata
Ukupni prihodi 4.028.440,00 319.559,00 -3.708.881,00 -92,07%
Ukupni rashodi 123.560,00 299.258,00 175.698,00 142,20%
Dobit ili gubitak prije
o 3.904.880,00 20.301,00 -3.884.579,00 -99,48%
oporezivanja
Porez na dobit 469.223,00 10.673,00 -458.550,00 -97,73%
Dobit il zubitak
obitiligubitak 1 5 o cco00| 962800 | -3.426.02000|  -99.72%
razdoblja

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 14. prikazana je horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Alternative Private Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako se poslovni prihodi
2021. godine smanjuju za 98,19% u odnosu na 2020. godinu te poslovni rashodi iste godine
rastu za 137,53% u odnosu na 2020. godinu. Financijski prihodi i financijski rashodi se
povecavaju 2021. godine u odnosu na 2020. godinu za 2,02% i 537,92%. Ukupni prihodi se
smanjuju za 92,07% 2021. godine u odnosu na 2020. godinu, ali ukupni rashodi se povecavaju
za 142,20% 2021. godine u odnosu na 2020. godinu. Dobit se 2021. godine smanjuje za
99,72%, odnosno drustvo je 2021. godine ostvarilo dobit od 9.628,00 kuna. Zbog toga je
drustvo Alternative Private Equity d.o.o. ostvario malu dobit koja je skoro mogla biti u gubitku
jer su ukupni prihodi ipak bili malo veéi od ukupnih rashoda u 2021. godini za razliku od 2020.

godine gdje su ukupni prihodi bili znatno veéi od ukupnih rashoda.

Tablica 15. Pokazatelji uspjeSnosti za drustvo Alternative Private Equity d.o.o. u 2020. i 2021. godini

Pokazatelji uspjesnosti Alternative Private Equity d.o.o.
Pokazatelji
N . 2020. 2021.
ekonomicnosti
Ekonomicnost
. 32,603 1,068
ukupnog poslovanja
Ekonomicnost
. . . 30,973 0,236
poslovnih aktivnosti
Ekonomicnost
) L 170,835 27,321
financiranja
Pokazatelji
o . 2020. 2021.
profitabilnosti
Bruto marza profita 96,93% 6,35%
Neto marza profita 85,29% 3,01%
Bruto rentabilnost
. . 27,56% 0,15%
imovine
Neto rentabilnost
. . 24,25% 0,07%
imovine
Rentabilnost vlastitog
i 25,83% 0,07%
kapitala

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 15. prikazani su pokazatelji uspjeSnosti za drustvo Alternative Private Equity
d.o.o. u 2020. i 2021. godini. Pokazatelji koji su se analizirali za druStvo su pokazatelji
ekonomicnosti i pokazatelji profitabilnosti. Pokazatelji ekonomicnosti koji su se mogli analizirati
za drudtvo su ekonomiénost ukupnog poslovanja, ekonomiénost poslovnih aktivnosti te
ekonomicnost financiranja. Ekonomi¢nost poslovnih aktivnosti je pokazatelj koji nam govori
koliko se nov€anih jedinica poslovnih prihoda ostvari po jednoj nov€anoj jedinici poslovnih

rashoda. Ekonomi¢nost financiranja je pokazatelj koji nam govori koliko se nov&anih jedinica
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financijskih prihoda ostvari po jednoj nov€anoj jedinici financijskih rashoda. Pokazatelji
profitabilnosti koji su se mogli analizirati za drustvo su bruto i neto marza profita, bruto i neto
rentabilnost imovine te rentabilnost vlastitog kapitala. Rentabilnost vlastitog kapitala je

pokazatelj koji nam govori koliko vlasnici ostvaruju prinos na iznos svog financijskog uloga.

U ovom slucaju ekonomi¢nost ukupnog poslovanja u 2020. godini iznosi 32,603, a u 2021.
godini 1,068, $to znaci da ako je vrijednost pokazatelja veéa od 1, da tada drustvo ostvaruje
neto dobit, odnosno da su ukupni prihodi veéi od ukupnih rashoda. Ekonomi¢nost poslovnih
aktivnosti u 2020. godini iznosi 30,973, $to znaci da na 1 kunu poslovnih rashoda poduzece
ima 30,973 kuna poslovnih prihoda. U 2021. godini ekonomiénost poslovnih aktivnosti iznosi
0,236, sto znaci da na 1 kunu poslovnih rashoda poduzece ima 0,236 kuna poslovnih prihoda.
Ekonomicnost financiranja u 2020. godini iznosi 170,835, Sto znaci da poduzeée na kunu
financijskih rashoda ostvaruje 169,835 kuna dobiti iz financijskih aktivnosti. U 2021. godini
ekonomicnost financiranja iznosi 27,321, $to znaci da poduzece na kunu financijskih rashoda

ostvaruje 26,321 kuna dobiti iz financijskih aktivnosti.

U ovom slu€aju bruto marza profita u 2020. godini iznosi 96,93%, $to znaci da od 100 kuna
ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje zaradu od 96,93 kuna za vlasnike, vjerovnike i drzavu.
U 2021. godini bruto marza profita iznosi 6,35%, $to znaci da od 100 kuna ostvarenih prihoda,
poduzece ostvaruje zaradu od 6,35 kuna za vlasnike, vjerovnike i drzavu. Neto marza profita
u 2020. godini iznosi 85,29%, $to znaci da od 100 kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje
zaradu od 85,29 kuna za vlasnike i vjerovnike. U 2021. godini neto marza profita iznosi 3,01%,
Sto znaci da od 100 kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje zaradu od 3,01 kunu za
vlasnike i vjerovnike. Bruto rentabilnost imovine u 2020. godini iznosi 27,56%, $to znaci da na
100 kuna uloZene imovine, poduzece ostvaruje povrat od 27,56 kuna za vlasnike, vjerovnike i
drzavu. U 2021. godini bruto rentabilnost imovine iznosi 0,15%, $to znaci da na 100 kuna
uloZene imovine, poduzecée ostvaruje povrat od 0,15 kuna za vlasnike, vjerovnike i drzavu.
Neto rentabilnost imovine u 2020. godini iznosi 24,25%, $to znadi da na 100 kuna ulozene
imovine, poduzeée ostvaruje povrat od 24,25 kuna za vlasnike i vjerovnike. U 2021. godini
neto rentabilnost imovine iznosi 0,07%, §to znaci da na 100 kuna ulozene imovine, poduzece
ostvaruje povrat od 0,07 kuna za vlasnike i vierovnike. Rentabilnost vlastitog kapitala u 2020.
godini iznosi 25,83%, $to znadi da vlasnici na 100 kuna kapitala ostvaruju povrat od 25 kuna i
83 lipa. U 2021. godini rentabilnost viastitog kapitala iznosi 0,07%, $to znaci da vlasnici na 100
kuna kapitala ostvaruju povrat od 7 lipa. Prema pokazateljima uspjeSnosti zakljuCuje se da je
drustvo Alternative Private Equity d.o.0. ekonomicniji i profitabilniji u 2020. godini u odnosu na

2021. godinu jer su ukupni rashodi porasli u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu, dok su
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ukupni prihodi, ukupna imovina i kapital padali, ali je svejedno u obje godine drustvo imalo

uspjesno poslovanje.

5.4. Honestas Private Equity Partners d.o.o.

Tablica 16. Vertikalna analiza izvjeS$taja o financijskom poloZaju (u kunama) druStva Honestas Private
Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Honestas Private Equity Partners d.o.o.
AKTIVA 2020. 2021. %2020. %2021.
Dugotrajna imovina 39.379,00 19.200,00 1,19% 0,77%
Nekretnine, postrojenja) 59 329 o 19.200,00 1,19% | 0,77%
i oprema
Kratkotrajna imovina | 3.272.962,00 2.485.478,00 98,81% 99,23%
Potrazivanja od
upravljanja fondovima i 8.970,00 6.648,00 0,27% 0,27%
ostala potrazivanja
Zajmovi i depoziti 2.450.631,00 2.233.753,00 73,98% 89,18%
Novac i novcéani
. . 813.361,00 245.077,00 24,56% 9,78%
ekvivalenti
Ukupno Aktiva 3.312.341,00 2.504.679,00 100,00% | 100,00%
PASIVA 2020. 2021. %2020. %2021.
Kapital i rezerve -4.716.810,00 -6.548.673,00 -142,40% | -261,46%
Upisani kapital 4.698.800,00 5.658.800,00 141,86% | 225,93%
Kapitalne rezerve 2.254.440,00 2.254.440,00 68,06% 90,01%
Akumulirani gubitak |-11.670.050,00 -14.461.913,00 -352,32% | -577,40%
Obveze 8.029.151,00 9.053.353,00 242,40% | 361,46%
Obveze za zajmove 7.496.100,00 8.630.900,00 226,31% | 344,59%
Obveze prema
dobavljacima i ostale 533.051,00 422.453,00 16,09% 16,87%
obveze
Ukupno Pasiva 3.312.341,00 2.504.679,00 100,00% | 100,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 16. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o financijskom polozZaju drustva
Honestas Private Equity Partners d.0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji
aktive 2020. godine najvedi strukturni udio ima kratkotrajna imovina u iznosu od 98,81%, dok
najmanji udio ima dugotrajna imovina u iznosu od 1,19%. U poziciji pasive 2020. godine najvedi
strukturni udio imaju obveze u iznosu od 242,40%, dok najmanji udio ima akumulirani gubitak
kod kapitala i rezervi u iznosu od -352,32%. U 2021. godini najve¢i udio ima kratkotrajna

imovina u iznosu od 99,23%, dok najmaniji udio ima dugotrajna imovina u iznosu od 0,77%. U
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poziciji pasive 2021. godine najvecéi strukturni udio ima obveze u iznosu od 361,46%, dok

najmaniji udio ima akumulirani gubitak kod kapitala i rezervi u iznosu od -577,40%.

Tablica 17. Horizontalna analiza izvjeStaja o financijskom poloZaju (u kunama) drustva Honestas

Private Equity Partners d.o.o. za 2020. i 2021. godinu

Honestas Private Equity Partners d.o.o.
AKTIVA 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
Dugotrajna imovina 39.379,00 19.200,00 -20.179,00 -51,24%
Nekretnine,
L 39.379,00 19.200,00 -20.179,00 -51,24%
postrojenja i oprema
Kratkotrajna imovina 3.272.962,00 2.485.478,00 -787.484,00 -24,06%
Potrazivanja od
upravljanja fondovima 8.970,00 6.648,00 -2.322,00 -25,89%
i ostala potrazivanja
Zajmovi i depoziti 2.450.631,00 2.233.753,00 -216.878,00 -8,85%
Novac i novc¢ani
) . 813.361,00 245.077,00 -568.284,00 -69,87%
ekvivalenti
Ukupno Aktiva 3.312.341,00 2.504.679,00 -807.662,00 -24,38%
PASIVA 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
Kapital i rezerve -4,.716.810,00 -6.548.673,00 | -11.265.483,00 -238,84%
Upisani kapital 4.698.800,00 5.658.800,00 960.000,00 20,43%
Kapitalne rezerve 2.254.440,00 2.254.440,00 0,00 0,00%
Akumulirani gubitak | -11.670.050,00 | -14.461.913,00 | -26.131.963,00 -223,92%
Obveze 8.029.151,00 9.053.353,00 1.024.202,00 12,76%
Obveze za zajmove 7.496.100,00 8.630.900,00 1.134.800,00 15,14%
Obveze prema
dobavljacima i ostale 533.051,00 422.453,00 -110.598,00 -20,75%
obveze
Ukupno Pasiva 3.312.341,00 2.504.679,00 -807.662,00 -24,38%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 17. prikazana je horizontalna analiza izvjeStaja o financijskom polozaju drustva
Honestas Private Equity Partners d.0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako drustvo
Honestas Private Equity Partners d.o.o. biljezi pad ukupne aktive 2021. godine. U 2021. godini
biljezi pad ukupne aktive od 24,38% u odnosu na 2020. godinu. Takoder i dugotrajna imovina
u 2021. godini biljezi pad u odnosu na 2020. godinu, dok ostale pozicije aktive takoder padaju.
Ukupna pasiva u 2021. godini biljezi pad u odnosu na 2020. godinu od 24,38%. Takoder neke
pozicije pasive padaju ili rastu, dok pozicija kapitalne rezerve kod kapitala i rezervi ne pada niti
ne raste, odnosno ona iznosi 0,00%. Razlog pada ukupne aktive i ukupne pasive je taj §to je
drustvo Honestas Private Equity Partners d.o.0. u 2021. godini viSe ulagao u kapital nego u

samu imovinu te je zbog toga dobit u toj poslovnoj godini manja u odnosu na 2020. godinu.
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Tablica 18. Vertikalna analiza izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Honestas Private
Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Honestas Private Equity Partners d.o.o.
T
02";:;'[:;: al 2020. 2021. %2020. | %2021.
Neto dobit od
i
HPFaVEAE 121.544,00 51.505,00 40,66% | 29,30%
investicijskim
fondovima
Prihodi od ljanj
rihodrodupraviiania | - 427 725 00 110.556,00 62,81% | 62,89%
fondovima
Rashodi od ljanj
ashodiodupravijania | - ¢ 181,00 -59.051,00 -22,14% | -33,59%
fondovima
Gubitak od red
! 'sos‘l’ov;enj:‘mg -2.328.642,00 -2.868.265,00 -779,08% | -1631,63%
Rashodi iz poslovanja | -2.328.642,00 -2.868.265,00 ~779,08% | -1631,63%
Neto financijski prihodi| -126.519,00 6.374,00 -42,33% 3,63%
Financijski prihodi 41.874,00 46.712,00 14,01% 26,57%
Financijski rashodi | -168.393,00 ~40.338,00 -56,34% | -22,95%
Ostali prihodi i rashodi
Stall PrinOCITTasnod ) — g9 596 0o 18.523,00 23,18% | 10,54%
poslovanja
Ukupni prihodi 298.897,00 175.791,00 100,00% | 100,00%
Ukupni rashodi | -2.563.216,00 -2.967.654,00 -857,56% | -1688,17%
Dobit ili gubitak prij
OPILTI BUBIEAX PrU® 1 5 264.319,00 -2.791.863,00  |-757,56% |-1588,17%
oporezivanja
Porez na dobit 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Dobit ili gubitak
orgz'd'ogt:j; @ -2.264.319,00 -2.791.863,00  |-757,56% |-1588,17%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 18. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Honestas Private Equity Partners d.o.o. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako najveci udio
u ukupnim prihodima zauzimaju prihodi od upravljanja fondovima kroz obje godine, dok
rashodi od upravljanja fondovima zauzimaju najveci udio u ukupnim rashodima drustva u 2020.
godini, a u 2021. godini najveéi udio zauzimaiju financijski rashodi. Ukupni rashodi su kroz obje
godine bili veéi od ukupnih prihoda. 2020. godine &ine -857,56% ukupnih prihoda, a u 2021.
godini €ine -1688,17% ukupnih prihoda. U 2020. godini drustvo je ostvarilo gubitak sto Cini -
757,56% ukupnih prihoda, a u 2021. godini ostvaruje takoder gubitak poslovanja za -1588,17%
ukupnih prihoda. Drustvo Honestas Private Equity Partners d.0.0. nije ucinkovito kroz obje
godine jer ostvaruje gubitak poslovanja te nije djelotvorno u 2020. godini u odnosu na 2021.
godinu jer 2020. godine ostvaruje manji udio gubitka u ukupnim prihodima u odnosu na 2021.

godinu.

34



Private Equity Partners d.o.o. za 2020. i 2021. godinu

Tablica 19. Horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Honestas

Honestas Private Equity Partners d.o.o.
S
Sl ARl 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
rashoda
Neto dobit od
o
Upravilania 121.544,00 51.505,00 -70.039,00 -57,62%
investicijskim
fondovima
Prihodi od upravljanja
_ 187.725,00 110.556,00 -77.169,00 -41,11%
fondovima
Rashodi od ljanj
ashodiodupraviiania ) _c¢ 181,00 -59.051,00 | -125.232,00 -189,23%
fondovima
Gubitak od red
UBItaKoaredovios |, 378.642,00 | -2.868.265,00 | -5.196.907,00 |  -223,17%
poslovanja
Rashodi iz poslovanja -2.328.642,00 -2.868.265,00 | -5.196.907,00 -223,17%
Neto financijski prihodi -126.519,00 6.374,00 -120.145,00 -94,96%
Financijski prihodi 41.874,00 46.712,00 4.838,00 11,55%
Financijski rashodi -168.393,00 -40.33800 | -208.731,00 -123,95%
Ostali prihodi i rashodi
Sl prinodiTrashodl) ¢4 598 00 18.523,00 -50.775,00 -73,27%
poslovanja
Ukupni prihodi 298.897,00 175.791,00 | -123.106,00 “41,19%
Ukupni rashodi -2.563.216,00 | -2.967.654,00 | -5.530.870,00 | -215,78%
Dobit ili gubitak prij
OPIL T BUDILAKBIUE | 5 764.31900 | -2.791.863,00 | -5.056.182,00 | -223,30%
oporezivanja
Porez na dobit 0,00 0,00 0,00 0,00%
Dobit ili gubitak
OBIt T EUDIES -2.264.319,00 | -2.791.863,00 | -5.056.182,00 | -223,30%
razdoblja

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 19. prikazana je horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Honestas Private Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako se financijski
prihodi 2021. godine povecavaju za 11,55% u odnosu na 2020. godinu te financijski rashodi
iste godine smanjuju za 123,95% u odnosu na 2020. godinu. Ukupni prihodi i ukupni rashodi
se smanjuju 2021. godine u odnosu na 2020. godinu za 41,19% i 215,78%. Dobit se 2021.
godine smanijuje za 223,30%, odnosno drustvo je 2021. godine ostvarilo gubitak od -2.791.863
kuna. Zbog toga drustvo Honestas Private Equity Partners d.o.0. nije uspjeSno poslovao te je

kroz obje godine ostvario gubitak jer su ukupni prihodi bili manji od ukupnih rashoda.
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Tablica 20. Pokazatelji uspjeSnosti za drustvo Honestas Private Equity Partners d.o.o. u 2020. i 2021.

godini
Pokazatelji uspjeSnosti Honestas Private Equity Partners d.o.o.
Pokazatelji
kel 2020. 2021.
ekonomicnosti
Ekonomicnost ukupno
KUPNOB| 117 -0,059
poslovanja
Ekonomicnost
. . . 0,000 0,000
poslovnih aktivnosti
Ek icnost
onomicnos 0,249 -1,158
financiranja
Pokazatelji
bl 2020. 2021.
profitabilnosti
Bruto marza profita -757,56% -1588,17%
Neto marza profita -757,56% -1588,17%
Bruto rentabilnost
o -68,36% -111,47%
imovine
Neto rentabilnost
o -68,36% -111,47%
imovine
Rentabilnost vlastito
! &1 4801% 42,63%
kapitala

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 20. prikazani su pokazatelji uspje$nosti za drudtvo Honestas Private Equity
Partners d.o.0. u 2020. i 2021. godini. Pokazatelji koji su se analizirali za drustvo su pokazatelji
ekonomicnosti i pokazatelji profitabilnosti. Pokazatelji ekonomi€nosti koji su se mogli analizirati
za drudtvo su ekonomiénost ukupnog poslovanja, ekonominost poslovnih aktivnosti te
ekonomicnost financiranja. Pokazatelji profitabilnosti koji su se mogli analizirati za drustvo su

bruto i neto marza profita, bruto i neto rentabilnost imovine te rentabilnost vlastitog kapitala.

U ovom slu€aju ekonomi&nost ukupnog poslovanja u 2020 godini iznosi -0,117, a u 2021.
godini -0,059, sto znaci da ako je vrijednost pokazatelja manja od 1, da tada drustvo ostvaruje
neto gubitak, odnosno da su ukupni prihodi manji od ukupnih rashoda. Ekonomi¢nost
poslovnih aktivnosti u 2020. godini iznosi 0,000, Sto znaci da na 1 kunu poslovnih rashoda
poduzece ima 0,000 kuna poslovnih prihoda. U 2021. godini ekonomicnost poslovnih aktivnosti
iznosi 0,000, Sto znaci da na 1 kunu poslovnih rashoda poduzeée ima 0,000 kuna poslovnih
prihoda. Ekonomi¢nost financiranja u 2020. godini iznosi -0,249, Sto znaci da poduzece na
kunu financijskih rashoda ostvaruje -1,249 kuna gubitka iz financijskih aktivnosti. U 2021.
godini ekonomic¢nost financiranja iznosi -1,158, Sto znaci da poduzece na kunu financijskih

rashoda ostvaruje -2,158 kuna gubitka iz financijskih aktivnosti.
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U ovom slucaju bruto i neto marza profita u 2020. godini iznose -757,56%, $to znaci da od
100 kuna ostvarenih prihoda, poduzeée ostvaruje gubitak od 757,56 kuna za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. U 2021. godini bruto i neto marza profita iznose -1588,17%, $to znaci da
od 100 kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje gubitak od 1.588,17 kuna za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. Bruto i neto rentabilnost imovine u 2020. godini iznose -68,36%, $to znaci
da na 100 kuna ulozene imovine, poduzeée ostvaruje dug od 68,36 kuna za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. U 2021. godini bruto i neto rentabilnost imovine iznose -111,47%, $to znaci
da na 100 kuna ulozene imovine, poduzece ostvaruje dug od 111,47 kuna za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. Rentabilnost vlastitog kapitala u 2020. godini iznosi 48,01%, $to znaci da
vlasnici na 100 kuna kapitala ostvaruju povrat od 48 kuna i 1 lipu. U 2021. godini rentabilnost
vlastitog kapitala iznosi 42,63%, $to znaci da vlasnici na 100 kuna kapitala ostvaruju povrat od
42 kune i 63 lipa. Prema pokazateljima uspjesnosti zakljuCuje se da je drudtvo Honestas
Private Equity Partners d.o.0. neekonomiCan i neprofitabilan kroz obje godine, ali je
profitabilniji u 2020. godini u odnosu na 2021. godinu jer su u 2020. godini ukupni prihodi,

ukupni rashodi, ukupna imovina i kapital veéi u odnosu na 2021. godinu.

5.5. Nexus Private Equity Partners d.o.o.
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Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Nexus Private Equity Partners d.o.o.

AKTIVA 2020. 2021. %2020. %2021.
PotraZivanja za
upisani, a neuplaceni 0,00 0,00 0,00% 0,00%
kapital
Dugotrajna imovina 837.363,00 57.279,00 80,97% 24,13%
N terijal
CHMESTELE 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
imovina
Materijalna imovina 76.369,00 57.279,00 7,38% 24,13%
D traj
N 760.994,00 0,00 73,58% | 0,00%
financijska imovina
PotraZivanja 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Odgod
(BRI [P 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
imovina
Kratkotrajna imovina 192.749,00 175.961,00 18,64% 74,14%
Zalihe 0,00 0,00 0,00% 0,00%
PotraZivanja 187.808,00 173.359,00 18,16% 73,04%
Kratkotraj
| trarotrana, 0,00 0,00 000% | 0,00%
financijska imovina
Novac u banci i
. 4.941,00 2.602,00 0,48% 1,10%
blagajni
Placeni troskovi
buduéeg razdoblja i 4.102,00 4.102,00 0,40% 1,73%
obracdunati prihodi
Ukupno Aktiva 1.034.214,00 237.342,00 100,00% | 100,00%
Izvanbilanc¢ni zapisi 0,00 0,00 0,00% 0,00%
PASIVA 2020. 2021. %2020. %2021.
Kapital i rezerve -1.933.300,00 -577.109,00 -186,93% | -243,16%
Temeljni (upisani
k‘api(ta'? V| 1.000.000,00 1.000.000,00 96,69% | 421,33%
Kapitalne rezerve 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Rezerve iz dobiti 350.000,00 350.000,00 33,84% | 147,47%
Revalorizacijske
rezerve 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Rezerve fer
. L. -1.122.802,00 0,00 -108,57% | 0,00%
vrijednosti i ostalo
Zadrzana dobit ili
) . -1.905.553,00 -2.157.517,00 -184,25% | -909,03%
preneseni gubitak
Dobit ili gubitak
. -254.945,00 230.408,00 -24,65% 97,08%
poslovne godine
Manjinski
(nekontrolirajuci) 0,00 0,00 0,00% 0,00%
interes
Rezerviranja 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Dugorocne obveze 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Kratkoroéne obveze | 2.967.514,00 814.451,00 286,93% | 343,16%
Odgodeno plac¢anje
troskova i prihod 0,00 0,00 0,00% 0,00%
buduéega razdoblja
Ukupno Pasiva 1.034.214,00 237.342,00 100,00% | 100,00%
Izvanbilanc¢ni zapisi 0,00 0,00 0,00% 0,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Tablica 21. Vertikalna analiza izvjeStaja o financijskom poloZaju (u kunama) drustva Nexus Private
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Na tablici 21. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o financijskom polozaju drustva
Nexus Private Equity Partners d.0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji aktive
2020. godine najvedi strukturni udio ima dugotrajna imovina u iznosu od 80,97%, zatim slijedi
kratkotrajna imovina koja ima udio od 18,64%, placeni troSkovi budu¢eg razdoblja i obracunati
prihodi 0,40%, dok najmanji udio imaju potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital te
izvanbilanéni zapisi aktive od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u drustvu. U
poziciji pasive 2020. godine najveci strukturni udio imaju kratkoro¢ne obveze u iznosu od
286,93%, zatim slijede rezerviranja, dugoro¢ne obveze, odgodeno placanje troSkova i prihod
buducega razdoblja te izvanbilanéni zapisi pasive koji imaju udio od 0,00%, odnosno nemaju
nikakav postotni udio u drustvu, dok najmaniji udio imaju kapital i rezerve od -186,93%. U 2021.
godini najveci udio ima kratkotrajna imovina u iznosu od 74,14%, zatim slijedi dugotrajna
imovina koja ima udio od 24,13%, placeni troskovi buduéeg razdoblja i obradunati prihodi
1,73%, dok najmaniji udio imaju potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital te izvanbilancni
zapisi aktive od 0,00%, odnosno nemaju nikakav postotni udio u drustvu. U poziciji pasive
2021. godine najvedi strukturni udio imaju kratkoro¢ne obveze u iznosu od 343,16%, zatim
slijede rezerviranja, dugoro¢ne obveze, odgodeno placanje trodkova i prihod buduéega
razdoblja te izvanbilan¢ni zapisi pasive koji imaju udio od 0,00%, odnosno nemaju nikakav

postotni udio u drustvu, dok najmaniji udio imaju kapital i rezerve od -243,16%.
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Tablica 22. Horizontalna analiza izvjeStaja o financijskom poloZaju (u kunama) dru$tva Nexus Private
Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Nexus Private Equity Partners d.o.o.

AKTIVA 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
PotraZivanja za
upisani, a neuplaceni 0,00 0,00 0,00 0,00%
kapital
Dugotrajna imovina | 837.363,00 57.279,00 -780.084,00 -93,16%
Nematerijalna
R . 0,00 0,00 0,00 0,00%
imovina
Materijalna imovina 76.369,00 57.279,00 -19.090,00 -25,00%
Dugotrajna
e 760.994,00 0,00 -760.994,00 -100,00%
financijska imovina
PotraZivanja 0,00 0,00 0,00 0,00%
Odgod
EoCenalporezna 0,00 0,00 0,00 0,00%
imovina
Kratkotrajna imovina | 192.749,00 175.961,00 -16.788,00 -8,71%
Zalihe 0,00 0,00 0,00 0,00%
PotraZivanja 187.808,00 173.359,00 -14.449,00 -7,69%
Kratkotraj
| frarkotrana, 0,00 0,00 0,00 0,00%
financijska imovina
Novac u banci i
4.941,00 2.602,00 -2.339,00 -47,34%

blagajni

Placeni troskovi
buduceg razdoblja i 4.102,00 4.102,00 0,00 0,00%
obracunati prihodi

Ukupno Aktiva 1.034.214,00 237.342,00 -796.872,00 -77,05%
Izvanbilancni zapisi 0,00 0,00 0,00 0,00%
PASIVA 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
Kapital i rezerve -1.933.300,00 -577.109,00 -2.510.409,00 -129,85%
Temeljni (upisani)
) 1.000.000,00 | 1.000.000,00 0,00 0,00%
kapital
Kapitalne rezerve 0,00 0,00 0,00 0,00%
Rezerve iz dobiti 350.000,00 350.000,00 0,00 0,00%
Revalorizacijsk
evalorizacljske 0,00 0,00 0,00 0,00%
rezerve
R f
nezerveler 122 .802,00 0,00 1.122.802,00 |  -100,00%
vrijednosti i ostalo
Zadrzana dobit ili
adrzana GO 4 905.553,00| -2.157.517,00 | -4.063.070,00 |  -213,22%
preneseni gubitak
Dobit ili gubitak
el M gHNeE 254.945,00 | 230.40800 | 485.353,00 -190,38%
poslovne godine
Manjinski
(nekontrolirajuéi) 0,00 0,00 0,00 0,00%
interes
Rezerviranja 0,00 0,00 0,00 0,00%
Dugoroc¢ne obveze 0,00 0,00 0,00 0,00%
Kratkoroéne obveze | 2.967.514,00 814.451,00 -2.153.063,00 -72,55%

Odgodeno placanje
troskova i prihod 0,00 0,00 0,00 0,00%
buducega razdoblja

Ukupno Pasiva 1.034.214,00 237.342,00 -796.872,00 -77,05%
Izvanbilancni zapisi 0,00 0,00 0,00 0,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 22. prikazana je horizontalna analiza izvjestaja o financijskom polozaju drustva
Nexus Private Equity Partners d.o0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako drustvo Nexus
Private Equity Partners d.o.o. biljezi pad ukupne aktive 2021. godine. U 2021. godini biljezi
pad ukupne aktive od 77,05% u odnosu na 2020. godinu. Takoder i ostale pozicije aktive
bilieze pad u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu, dok neke pozicije aktive ne padaju niti
ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Ukupna pasiva u 2021. godini biljezi pad u odnosu na
2020. godinu od 77,05%. Takoder neke pozicije pasive padaju, dok neke pozicije ne padaju
niti ne rastu, odnosno one iznose 0,00%. Razlog pada ukupne aktive i ukupne pasive je taj $to
je drustvo Nexus Private Equity Partners d.o.0. u 2021. godini viSe ulagao u kratkotrajnu
imovinu nego u sam kapital te je zbog toga dobit u toj poslovnoj godini ve¢a u odnosu na 2020.

godinu.

Tablica 23. Vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Nexus Private
Equity Partners d.o.o. za 2020. i 2021. godinu

Nexus Private Equity Partners d.o.o.
Poziciie orihoda |
OZICYE prinoca i 2020. 2021. %2020. | %2021.
rashoda
Poslovni prihodi 8.038,00 11.912,00 99,98% 2,61%
Poslovni rashodi 262.918,00 186.807,00 3270,12% | 41,00%
Financijski prihodi 2,00 443.706,00 0,02% 97,39%
Financijski rashodi 67,00 38.403,00 0,83% 8,43%
Udio u dobiti od
drust ih
SR [Pl 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
sudjelujuc¢im
interesom
Udio u dobiti od
. vl 0,00 0,00 0,00% 0,00%
zajednickih pothvata
Udio u gubitku od
drustava povezanih
. p. . 0,00 0,00 0,00% 0,00%
sudjeluju¢im
interesom
Udi bitku od
el SIS 0,00 0,00 0,00% | 0,00%
zajednickih pothvata
Ukupni prihodi 8.040,00 455.618,00 100,00% | 100,00%
Ukupni rashodi 262.985,00 225.210,00 3270,96% | 49,43%
Dobit ili gubitak prije
SUDIRAKPIICT 554 945,00 230.408,00 -3170,96%| 50,57%
oporezivanja
Porez na dobit 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Dobit ili gubitak
g. -254.945,00 230.408,00 -3170,96%| 50,57%
razdoblja

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)




Na tablici 23. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Nexus Private Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako najvecéi udio u
ukupnim prihodima zauzimaju poslovni prihodi u 2020. godini, no 2021. godine najveéi udio
zauzimaju financijski prihodi, dok poslovni rashodi zauzimaju najveéi udio u ukupnim
rashodima drustva kroz obje godine. Ukupni rashodi su u 2020. godini bili ve¢i od ukupnih
prihoda, dok su u 2021. godini bili manji od ukupnih prihoda. 2020. godine &ine 3270,96%
ukupnih prihoda, a u 2021. godini ¢ine 49,43% ukupnih prihoda. U 2020. godini drustvo je
ostvarilo gubitak Sto ¢ini -3170,96% ukupnih prihoda, a u 2021. godini ostvaruje dobit
poslovanja za 50,57% ukupnih prihoda. Drustvo Nexus Private Equity Partners d.o.o. je
ucinkovito u 2021. godini jer u toj godini ostvaruje dobit poslovanja te je djelotvornije u 2021.
godini u odnosu na 2020. godinu jer 2021. godine ostvaruje veci udio dobiti u ukupnim

prihodima u odnosu na 2020. godinu.

Tablica 24. Horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Nexus Private
Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Nexus Private Equity Partners d.o.o.
Poziciie orihoda i
IS TR 2020. 2021. £2021./2020. | A%2021./2020.
rashoda
Poslovni prihodi 8.038,00 11.912,00 3.874,00 48,20%
Poslovni rashodi 262.918,00 186.807,00 -76.111,00 -28,95%
Financijski prihodi 2,00 443.706,00 443.704,00 22185200,00%
Financijski rashodi 67,00 38.403,00 38.336,00 57217,91%
Udio u dobiti od
drustava povezanih
. 0,00 0,00 0,00 0,00%
sudjelujué¢im
interesom
Udio u dobiti od
1o M GoBIH O 0,00 0,00 0,00 0,00%
zajednickih pothvata
Udio u gubitku od
drustava povezanih
. 0,00 0,00 0,00 0,00%
sudjelujué¢im
interesom
Udio u gubitku od
. o 0,00 0,00 0,00 0,00%
zajednickih pothvata
Ukupni prihodi 8.040,00 455.618,00 447.578,00 5566,89%
Ukupni rashodi 262.985,00 225.210,00 -37.775,00 -14,36%
Dobit ili gubitak prije
. -254.945,00 230.408,00 485.353,00 -190,38%
oporezivanja
Porez na dobit 0,00 0,00 0,00 0,00%
Dobit ili gubitak
i -254.945,00 230.408,00 485.353,00 -190,38%
razdoblja

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 24. prikazana je horizontalna analiza izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Nexus Private Equity Partners d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako se poslovni
prihodi 2021. godine povecéavaju za 48,20% u odnosu na 2020. godinu te poslovni rashodi iste
godine padaju za 28,95% u odnosu na 2020. godinu. Financijski prihodi i financijski rashodi se
povecéavaju 2021. godine u odnosu na 2020. godinu za 22185200,00% i 57217,91%. Ukupni
prihodi se povec¢avaju za 5566,89% 2021. godine u odnosu na 2020. godinu, ali ukupni rashodi
se smanjuju za 14,36% 2021. godine u odnosu na 2020. godinu. Dobit se 2021. godine
smanjuje za 190,38%, odnosno drustvo je 2021. godine ostvarilo dobit od 230.408,00 kuna.
Zbog toga drustvo Nexus Private Equity Partners d.o.o. je uspje$no poslovalo u 2021. godini
za razliku od 2020. godine u kojoj se ostvario gubitak i nije uspjeSno poslovao jer su ukupni

prihodi u 2020. godini bili manji od ukupnih rashoda, a u 2021. godini vec¢i od ukupnih rashoda.

Tablica 25. Pokazatelji uspjesnosti za drustvo Nexus Private Equity Partners d.o.o. u 2020. i 2021.

godini
Pokazatelji uspjesnosti Nexus Private Equity Partners d.o.o.
Pokazatelji
N . 2020. 2021.
ekonomicnosti
Ekonomicnost
. 0,031 2,023
ukupnog poslovanja
Ekonomicnost
. . , 0,031 0,064
poslovnih aktivnosti
Ekonomicnost
. - 0,030 11,554
financiranja
Pokazatelji
o . 2020. 2021.
profitabilnosti
Bruto marza profita -3170,96% 50,57%
Neto marza profita -3170,96% 50,57%
Bruto rentabilnost
i . -24,65% 97,08%
imovine
Neto rentabilnost
. ) -24,65% 97,08%
imovine
Rentabilnost
. i 13,19% -39,92%
vlastitog kapitala

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 25. prikazani su pokazatelji uspjeSnosti za drustvo Nexus Private Equity Partners
d.o.o. u 2020. i 2021. godini. Pokazatelji koji su se analizirali za druStvo su pokazatelji
ekonomicnosti i pokazatelji profitabilnosti. Pokazatelji ekonomi¢nosti koji su se mogli analizirati
za drudtvo su ekonomiénost ukupnog poslovanja, ekonomiénost poslovnih aktivnosti te
ekonomicnost financiranja. Pokazatelji profitabilnosti koji su se mogli analizirati za drustvo su

bruto i neto marza profita, bruto i neto rentabilnost imovine te rentabilnost vlastitog kapitala.
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U ovom slu€aju ekonomi¢nost ukupnog poslovanja u 2020. godini iznosi 0,031, Sto znadi
da ako je vrijednost pokazatelja manja od 1, da tada drustvo ostvaruje neto gubitak, odnosno
da su ukupni prihodi manji od ukupnih rashoda. U 2021. godini ekonomi¢nost ukupnog
poslovanja iznosi 2,023, $to znadi da ako je vrijednost pokazatelja ve¢a od 1, da tada drustvo
ostvaruje neto dobit, odnosno da su ukupni prihodi veéi od ukupnih rashoda. Ekonomi¢nost
poslovnih aktivnosti u 2020. godini iznosi 0,031, §to znaci da na 1 kunu poslovnih rashoda
poduzece ima 0,031 kunu poslovnih prihoda. U 2021. godini ekonomi&nost poslovnih aktivnosti
iznosi 0,064, sto znadi da na 1 kunu poslovnih rashoda poduzeée ima 0,064 kune poslovnih
prihoda. Ekonomi¢nost financiranja u 2020. godini iznosi 0,030, $to znaci da poduzeée na kunu
financijskih rashoda ostvaruje -0,970 kuna gubitka iz financijskih aktivhosti. U 2021. godini
ekonomicnost financiranja iznosi 11,554, Sto znaci da poduzece na kunu financijskih rashoda

ostvaruje 10,554 kuna dobiti iz financijskih aktivnosti.

U ovom sluéaju bruto i neto marza profita u 2020. godini iznose -3170,96%, $to znadi da
od 100 kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje gubitak od 3.170,96 kuna za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. U 2021. godini bruto i neto marza profita iznose 50,57%, Sto znaci da od
100 kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje dobit od 50,57 kuna za vlasnike, vjerovnike
i drzavu. Bruto i neto rentabilnost imovine u 2020. godini iznose -24,65%, $to znaci da na 100
kuna uloZene imovine, poduzece ostvaruje dug od 24,65 kuna za vlasnike, vjerovnike i drzavu.
U 2021. godini bruto i neto rentabilnost imovine iznose 97,08%, $to znadi da na 100 kuna
uloZene imovine, poduzedée ostvaruje povrat od 97,08 kuna za vlasnike, vjerovnike i drzavu.
Rentabilnost viastitog kapitala u 2020. godini iznosi 13,19% $to znaci da vlasnici na 100 kuna
kapitala ostvaruju povrat od 13 kuna i 19 lipa. U 2021. godini rentabilnost vlastitog kapitala
iznosi -39,92%, Sto znaci da vlasnici na 100 kuna kapitala ostvaruju dug od 39 kuna i 92 lipe.
Prema pokazateljima uspjesSnosti zakljuCuje se da je drustvo Nexus Private Equity Partners
d.o.o. ekonomicniji i profitabilniji u 2021. godini u odnosu na 2020. godinu jer je u 2021. godini
ostvaren dobit razdoblja, odnosno ukupni prihodi su bili veéi od ukupnih rashoda, a u 2020.

godini je ostvaren gubitak razdoblja, odnosno ukupni prihodi bili su manji od ukupnih rashoda.
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5.6. Quaestus Private Equity d.o.o.

Tablica 26. Vertikalna analiza izvje$taja o financijskom poloZaju (u kunama) druStva Quaestus Private
Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Quaestus Private Equity d.o.o.

AKTIVA 2020. 2021. %2020. %2021.
Dugotrajna imovina 1.425,00 211,00 22,42% 3,84%
Oprema, namjestaj,

vozila i racunalni 347,00 1,00 5,46% 0,02%
programi
Financijska imovina
kroz ostalu 553,00 210,00 8,70% 3,82%
sveobuhvatnu dobit
Odgod
godena porezna | 5y 00 0,00 8,26% | 0,00%
imovina
Kratkotrajna imovina 4,913,00 5.288,00 77,30% | 96,15%
Financijska imovina
po amortiziranom 2.263,00 2.480,00 35,60% | 45,09%
trosku
Ostala potraZivanja 1.003,00 961,00 15,78% | 17,47%
Pretplata poreza na
e e 530,00 530,00 834% | 9,64%
dobit
Novac i novcani
i : 1.117,00 1.317,00 17,57% | 23,95%
ekvivalenti
Placeni troSkovi
i . 18,00 1,00 0,28% 0,02%
buduéeg razdoblja
Ukupno Aktiva 6.356,00 5.500,00 100,00% | 100,00%
PASIVA 2020. 2021. %2020. %2021.
Kapital i rezerve 5.174,00 4.906,00 81,40% | 89,20%
Upisani kapital 1.000,00 1.000,00 15,73% | 18,18%
Zadrzana dobit 3.374,00 4.079,00 53,08% | 74,16%
Dobit ili gubitak
3 . 1.697,00 -133,00 26,70% | -2,42%
tekuce godine
Revalorizacijske
. -897,00 -40,00 -14,11% | -0,73%
pricuve
Kratkorocne obveze 1.182,00 594,00 18,60% | 10,80%
Unaprijed naplacena
naknada za 659,00 115,00 10,37% 2,09%
upravljanje
Obveze prema
dobavlja¢ima i ostale 154,00 479,00 2,42% 8,71%
obveze
Obveze po primljenim
o 369,00 0,00 5,81% 0,00%
kreditima
Ukupno Pasiva 6.356,00 5.500,00 100,00% | 100,00%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 26. prikazana je vertikalna analiza izvjestaja o financijskom polozaju drustva
Quaestus Private Equity d.0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako u poziciji aktive 2020.
godine najvedi strukturni udio ima kratkotrajna imovina u iznosu od 77,30%, dok najmaniji udio
imaju placeni troSkovi buduéeg razdoblja u iznosu od 0,28%. U poziciji pasive 2020. godine
najveci strukturni udio imaju kapital i rezerve u iznosu od 81,40%, dok najmanji udio imaju
revalorizacijske pri€uve kod kapitala i rezervi u iznosu od -14,11%. U 2021. godini najveci udio
ima kratkotrajna imovina u iznosu od 96,15%, dok najmanji udio ima odgodena porezna
imovina kod dugotrajne imovine u iznosu od 0,00%, odnosno hemaju nikakav postotni udio u
drustvu. U poziciji pasive 2021. godine najveci strukturni udio imaju kapital i rezerve u iznosu
od 89,20%, dok najmanji udio ima gubitak teku¢e godine kod kapitala i rezervi u iznosu od -
2,42%.

Tablica 27. Horizontalna analiza izvjeStaja o financijskom poloZaju (u kunama) drustva Quaestus
Private Equity d.o.o0. za 2020. i 2021. godinu

Quaestus Private Equity d.o.o.

AKTIVA 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
Dugotrajna imovina 1.425,00 211,00 -1.214,00 -85,19%
Oprema, namjestaj,

vozila i raéunalni 347,00 1,00 -346,00 -99,71%
programi
Financijska imovina
kroz ostalu 553,00 210,00 -343,00 -62,03%
sveobuhvatnu dobit
Odgod
godena porezna | 555 0o 0,00 -525,00 -100,00%
imovina
Kratkotrajna imovina | 4.913,00 5.288,00 375,00 7,63%
Financijska imovina
po amortiziranom 2.263,00 2.480,00 217,00 9,59%
trosku
Ostala potraZivanja 1.003,00 961,00 -42,00 -4,19%
Pretplata poreza na
. 530,00 530,00 0,00 0,00%
dobit
Novac i nov¢ani
. . 1.117,00 1.317,00 200,00 17,91%
ekvivalenti
Plaéeni troskovi
aceni troskovi 18,00 1,00 -17,00 -94,44%
buduéeg razdoblja
Ukupno Aktiva 6.356,00 5.500,00 -856,00 -13,47%
PASIVA 2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
Kapital i rezerve 5.174,00 4.906,00 -268,00 -5,18%
Upisani kapital 1.000,00 1.000,00 0,00 0,00%
ZadrZana dobit 3.374,00 4.079,00 705,00 20,90%
Dobit ili gubitak
, . 1.697,00 -133,00 -1.830,00 -107,84%
tekuce godine
Revalorizaciisk
e -897,00 | -40,00 -937,00 -104,46%
pricuve
Kratkoro¢ne obveze | 1.182,00 594,00 -588,00 -49,75%
Unaprijed napla¢ena
naknada za 659,00 115,00 -544,00 -82,55%
upravljanje
Obveze prema
dobavlja¢ima i ostale 154,00 479,00 325,00 211,04%
obveze
Obveze po primljenim
", 369,00 0,00 -369,00 -100,00%
kreditima
Ukupno Pasiva 6.356,00 5.500,00 -856,00 -13,47%

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 27. prikazana je horizontalna analiza izvjestaja o financijskom polozaju drustva
Quaestus Private Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako drustvo Quaestus
Private Equity d.o.o. biljezi pad ukupne aktive 2021. godine. U 2021. godini biljezi pad ukupne
aktive od 13,47% u odnosu na 2020. godinu. Takoder i pla¢eni troSkovi buduéeg razdoblja u
2021. godini biljeze pad u odnosu na 2020. godinu, dok ostale pozicije aktive padaju ili rastu,
a pozicija pretplata poreza na dobit kod kratkotrajne imovine ne pada niti ne raste, odnosno
ona iznosi 0,00%. Ukupna pasiva u 2021. godini biljezi pad u odnosu na 2020. godinu od
13,47%. Takoder neke pozicije pasive padaju ili rastu, dok pozicija upisani kapital kod kapitala
i rezervi ne pada niti ne raste, odnosno ona iznosi 0,00%. Razlog pada ukupne aktive i ukupne
pasive je taj Sto je drustvo Quaestus Private Equity d.o.0. u 2021. godini viSe ulagao u
kratkotrajnu imovinu nego u sam kapital te je zbog toga dobit u toj poslovnoj godini ve¢a u
odnosu na 2020. godinu.

Tablica 28. Vertikalna analiza izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Quaestus Private
Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu

Quaestus Private Equity d.o.o.
Pozicij ihoda i
oz";::h‘;r;ao al 2020. 2021. %2020. | %2021.
Neto dobit od
upravljanja 4.422,00 3.152,00 98,75% 97,25%
fondovima
Prihodi od upravljanja
R 4.443,00 3.152,00 99,22% 97,25%
fondovima
Rashodi od
upravljanja -21,00 0,00 -0,47% 0,00%
fondovima
Neto gubitak od
. 0,00 -961,00 0,00% -29,65%
ulaganja
Dobici od ulaganja 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Gubici od ulaganja 0,00 -961,00 0,00% -29,65%
Dobit ili gubitak od
. -1.996,00 -1.797,00 -44,57% | -55,45%
redovnog poslovanja
Ostali prihodi 35,00 79,00 0,78% 2,44%
Troskovi zaposlenih -963,00 -670,00 -21,51% | -20,67%
Amortizacija -90,00 -41,00 -2,01% -1,27%
Ostali rashodi iz
. -978,00 -1.165,00 -21,84% | -35,95%
poslovanja
Neto financijski
. . ) -35,00 -2,00 -0,78% -0,06%
prihod ili rashod
Financijski prihodi 0,00 10,00 0,00% 0,31%
Financijski rashodi -35,00 -12,00 -0,78% -0,37%
Ukupni prihodi 4.478,00 3.241,00 100,00% | 100,00%
Ukupni rashodi -2.087,00 -2.849,00 -46,61% | -87,90%
Dobit ili gubitak prij
OBILTIBUDILAKPIIE | 5 391 00 392,00 53,39% | 12,10%
oporezivanja
Porez na dobit -694,00 -525,00 -15,50% | -16,20%
Dobit ili gubitak za
: ééi:’m: z 1.697,00 -133,00 37,90% | -4,10%
Ostal buhvat
stala sveobunvatna | - ;1 515 00 857,00 -33,77% | 26,44%
dobit za godinu
Ukupna sveobuhvatna
dobit ili gubitak za 185,00 724,00 413% | 22,34%
godinu

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 28. prikazana je vertikalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Quaestus Private Equity d.0.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako najvec¢i udio u ukupnim
prihodima zauzimaju prihodi od upravljanja fondovima kroz obje godine, dok gubici od ulaganja
zauzimaju najveci udio u ukupnim rashodima drustva u 2020. godini, a u 2021. godini najvedi
udio zauzimaju rashodi od upravljanja fondovima. Ukupni rashodi su kroz obje godine bili manji
od ukupnih prihoda. 2020. godine &ine -46,61% ukupnih prihoda, a u 2021. godini €ine -87,90%
ukupnih prihoda. U 2020. godini drustvo je ostvarilo dobit Sto &ini 4,13% ukupnih prihoda, a u
2021. godini ostvaruje takoder dobit poslovanja za 22,34% ukupnih prihoda. Drustvo Quaestus
Private Equity d.o.o. je uCinkovito kroz obje godine jer ostvaruje dobit poslovanja te nije
djelotvorno u 2020. godini u odnosu na 2021. godinu jer 2020. godine ostvaruje maniji udio
dobiti u ukupnim prihodima u odnosu na 2021. godinu.

Tablica 29. Horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti (u kunama) drustva Quaestus
Private Equity d.o.o0. za 2020. i 2021. godinu

Quaestus Private Equity d.o.o.
Pozicije prihoda i
2020. 2021. A2021./2020. | A%2021./2020.
rashoda
Neto dobit od
upravljanja 4.422,00 3.152,00 -1.270,00 -28,72%
fondovima
Prihodi od lianj
rihodrodupravijania ) 44300 | 3.152,00 | -1.291,00 -29,06%
fondovima
Rashodi od
upravljanja -21,00 0,00 21,00 -100,00%
fondovima
Neto gubitak od
. 0,00 -961,00 -961,00 0,00%
ulaganja
Dobici od ulaganja 0,00 0,00 0,00 0,00%
Gubici od ulaganja 0,00 -961,00 -961,00 0,00%
Dobit ili gubitak od
oIt gUbItak 0@ | 4 996,00 | -1.797,00 | -3.793,00 -190,03%
redovnog poslovanja
Ostali prihodi 35,00 79,00 44,00 125,71%
Troskovi zaposlenih -963,00 -670,00 -1.633,00 -169,57%
Amortizacija -90,00 -41,00 -131,00 -145,56%
Ostali rashodi i
STallrasnogliz 1 97800 | -1.16500 |  -2.143,00 -219,12%
poslovanja
Neto financijski
i . -35,00 -2,00 -37,00 -105,71%
prihod ili rashod
Financijski prihodi 0,00 10,00 10,00 0,00%
Financijski rashodi -35,00 -12,00 -47,00 -134,29%
Ukupni prihodi 4.478,00 | 3.241,00 -1.237,00 -27,62%
Ukupni rashodi -2.087,00 | -2.849,00 -4.936,00 -236,51%
Dobit ili gubitak prij
OPILIIBUBILAk Bri€ | 5 39100 | 392,00 -1.999,00 -83,61%
oporezivanja
Porez na dobit -694,00 -525,00 -1.219,00 -175,65%
Dobit ili gubitak za
X 1.697,00 -133,00 -1.830,00 -107,84%
godinu
Ostala sveobuhvatna
i i -1.512,00 857,00 2.369,00 -156,68%
dobit za godinu
Ukupna sveobuhvatna
dobit ili gubitak za 185,00 724,00 539,00 291,35%
godinu

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)
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Na tablici 29. prikazana je horizontalna analiza izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti drustva
Quaestus Private Equity d.o.0. za 2020. i 2021. godinu. Vidljivo je kako se financijski prihodi
2021. godine ne povecéavaju niti smanjuju u odnosu na 2020. godinu, odnosno oni iznose
0,00% te financijski rashodi iste godine smanjuju za 134,29% u odnosu na 2020. godinu.
Ukupni prihodi i ukupni rashodi se smanjuju 2021. godine u odnosu na 2020. godinu za 27,62%
i 236,51%. Dobit se 2021. godine povecava za 291,35%, odnosno drustvo je 2021. godine
ostvarilo dobit od 724,00 kuna. Zbog toga drustvo Quaestus Private Equity d.o.o. je uspje$no

poslovao te je kroz obje godine ostvario dobit jer su ukupni prihodi bili ve¢i od ukupnih rashoda.

Tablica 30. Pokazatelji uspjeSnosti za drustvo Quaestus Private Equity d.o.o. u 2020. i 2021. godini

Pokazatelji uspjesnosti Quaestus Private Equity d.o.o.
Pokazatelji
N ) 2020. 2021.
ekonomicnosti
Ekonomicnost
. -2,146 -1,138
ukupnog poslovanja
Ekonomicnost
. . . 0,000 0,000
poslovnih aktivnosti
Ekonomicnost
. N 0,000 -0,833
financiranja
Pokazatelji 2020. 2021.
profitabilnosti
Bruto marza profita 53,39% 12,10%
Neto marza profita 4,13% 22,34%
Bruto rentabilnost
. . 37,62% 7,13%
imovine
Neto rentabilnost
. . 2,91% 13,16%
imovine
Rentabilnost vlastito
: &l 358% 14,76%
kapitala

(Izvor: Vlastita izrada autora u alatu Excel)

Na tablici 30. prikazani su pokazatelji uspjeSnosti za drustvo Quaestus Private Equity
d.o.o. u 2020. i 2021. godini. Pokazatelji koji su se analizirali za druStvo su pokazatelji
ekonomicnosti i pokazatelji profitabilnosti. Pokazatelji ekonomi€nosti koji su se mogli analizirati
za drudtvo su ekonomiénost ukupnog poslovanja, ekonominost poslovnih aktivnosti te
ekonomicnost financiranja. Pokazatelji profitabilnosti koji su se mogli analizirati za drustvo su

bruto i neto marza profita, bruto i neto rentabilnost imovine te rentabilnost vlastitog kapitala.

U ovom slucaju ekonomi¢nost ukupnog poslovanja u 2020. godini iznosi -2,146, a u 2021.
godini -1,138, Sto znaci da ako je vrijednost pokazatelja manja od 1, da tada drustvo ostvaruje
neto gubitak, odnosno da su ukupni prihodi manji od ukupnih rashoda. Ekonomicnost

poslovnih aktivnosti u 2020. godini iznosi 0,000, Sto znaci da na 1 kunu poslovnih rashoda

49



poduzece ima 0,000 kuna poslovnih prihoda. U 2021. godini ekonomi&nost poslovnih aktivnosti
iznosi 0,000, Sto znadi da na 1 kunu poslovnih rashoda poduzece ima 0,000 kuna poslovnih
prihoda. Ekonomi¢nost financiranja u 2020. godini iznosi 0,000, $to znaci da poduzece na kunu
financijskih rashoda ostvaruje -1,000 kunu gubitka iz financijskih aktivnosti. U 2021. godini
ekonomicnost financiranja iznosi -0,833, §to znaci da poduzecée na kunu financijskih rashoda

ostvaruje -1,833 kuna gubitka iz financijskih aktivnosti.

U ovom slucaju bruto marza profita u 2020. godini iznosi 53,39%, $to znaci da od 100
kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje zaradu od 53,39 kuna za vlasnike, vjerovnike i
drzavu. U 2021. godini bruto marza profita iznosi 12,10%, $to znaci da od 100 kuna ostvarenih
prihoda, poduzece ostvaruje zaradu od 12,10 kuna za vlasnike, vjerovnike i drzavu. Neto
marza profita u 2020. godini iznosi 4,13%, $to znaci da od 100 kuna ostvarenih prihoda,
poduzece ostvaruje zaradu od 4,13 kuna za vlasnike i vjerovnike. U 2021. godini neto marza
profita iznosi 22,34%, $to znaci da od 100 kuna ostvarenih prihoda, poduzece ostvaruje zaradu
od 22,34 kuna za vlasnike i vjerovnike. Bruto rentabilnost imovine u 2020. godini iznosi
37,62%, sto znadi da na 100 kuna ulozene imovine, poduzeée ostvaruje povrat od 37,62 kune
za vlasnike, vjerovnike i drzavu. U 2021. godini bruto rentabilnost imovine iznosi 7,13%, sto
znaci da na 100 kuna ulozene imovine, poduzecée ostvaruje povrat od 7,13 kuna za vlasnike,
vjerovnike i drzavu. Neto rentabilnost imovine u 2020. godini iznosi 2,91%, $to znaci da na 100
kuna ulozene imovine, poduzece ostvaruje povrat od 2,91 kunu za vlasnike i vjerovnike. U
2021. godini neto rentabilnost imovine iznosi 13,16%, $to znadi da na 100 kuna uloZene
imovine, poduzeée ostvaruje povrat od 13,16 kuna za vlasnike i vjerovnike. Rentabilnost
vlastitog kapitala u 2020. godini iznosi 3,58%, Sto znaci da vlasnici na 100 kuna kapitala
ostvaruju povrat od 3 kune i 58 lipa. U 2021. godini rentabilnost vlastitog kapitala iznosi
14,76%, $to znaci da vlasnici na 100 kuna kapitala ostvaruju povrat od 14 kuna i 76 lipa. Prema
pokazateljima uspjeSnosti zakljuCuje se da je drustvo Quaestus Private Equity d.o.o.
ekonomic¢niji u 2020. godini u odnosu na 2021. godinu, a profitabilniji u 2021. godini u odnosu
na 2020. godinu jer su u 2020. godini ukupni prihodi veéi nego u 2021. godini, dok je u 2021.

godini ve¢a ukupna sveobuhvatna dobit za godinu u odnosu na 2020. godinu.
5.7. Usporedba fondova i drustava

U ovom potpoglavlju ¢e se opisati usporedbe izmedu fondova rizi€nog kapitala i izmedu
drustava za upravljanje fondovima rizicnog kapitala u Hrvatskoj koji su se prethodno analizirali

za analizu uspjesnosti pomocu financijskih izvjestaja i razliitih pokazatelja uspjeSnosti.
5.7.1. Usporedba fondova rizi€nog kapitala
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Moze se zakljuciti da kako fond Prosperus FGS u 2020. godini ima viSe ulaganja i obveze
pla¢anja od fonda Prosperus FGS Il, dok u 2021. godini ima samo viSe obveza plac¢anja, a
manja ulaganja od fonda Prosperus FGS II. Sto se ti¢e ukupne imovine, ona je veé¢a u 2020.
godini, a manja u 2021. godini kod fonda Prosperus FGS u odnosu na fond Prosperus FGS II.
Zatim ukupni prihodi su u 2020. godini veéi nego u 2021. godini kod fonda Prosperus FGS,
dok Prosperus FGS Il nema nikakve ukupne prihode kroz obje godine. Ukupni rashodi su vedi
u 2020. godini, a manji u 2021. godini kod fonda Prosperus FGS u odnosu na fond Prosperus
FGS II. Takoder dobit je veéa kroz obje godine godine kod fonda Prosperus FGS u odnosu na
fond Prosperus FGS Il. Na kraju, fond Prosperus FGS je prema pokazateljima uspjeSnosti
ekonomicniji i profitabilniji kroz obje godine u odnosu na fond Prosperus FGS Il. 1z svega
ovoga, moze se zakljuciti da je fond Prosperus FGS uspjesniji od fonda Prosperus FGS Il koji

nije uopcée uspjesan jer ostvaruje gubitak poslovanja kroz obje godine.

5.7.2. Usporedba drustava za upravljanje fondovima riziénog

kapitala u Hrvatskoj

Moze se zaklju€iti da kako drustvo Alternative Private Equity d.o.0. ima vecu ukupnu
imovinu kroz obje godine u odnosu na drustvo Quaestus Private Equity d.o.o., dok su drustva
Honestas Private Equity Partners d.o.o. i Nexus Private Equity Partners d.o.0. na prosje¢noj
razini ukupne imovine drustva Alternative Private Equity d.o.o0. Zatim ukupni prihodi su u 2020.
godini veci nego u 2021. godini kod drustva Alternative Private Equity d.0.0. u odnosu na
drustvo Quaestus Private Equity d.o.o., dok su drustva Honestas Private Equity Partners d.o.o.
i Nexus Private Equity Partners d.o.0. na prosjec¢noj razini ukupnih prihoda drustva Alternative
Private Equity d.o.o. Ukupni rashodi su u 2020. godini veci nego u 2021. godini kod drustva
Alternative Private Equity d.0.0. u odnosu na drustvo Quaestus Private Equity d.o.o., dok su
drustva Honestas Private Equity Partners d.o.o. i Nexus Private Equity Partners d.0.0. na
prosjecnoj razini ukupnih rashoda drustva Alternative Private Equity d.o.o0. Takoder dobit je
veCa kroz obje godine kod druStva Alternative Private Equity d.0.0. u odnosu na drustvo
Quaestus Private Equity d.o.o., dok su drustva Honestas Private Equity Partners d.0.0. i Nexus
Private Equity Partners d.o.o0. na prosjecnoj razini dobiti drustva Alternative Private Equity
d.o.o. Na kraju, drustvo Alternative Private Equity d.o.o. je prema pokazateljima uspjeSnosti
ekonomicniji kroz obje godine, a profitabilniji je u 2020. godini u odnosu na drustvo Quaestus
Private Equity d.o.0., dok je to drustvo profitabilniji u 2021. godini u odnosu na Alternative
Private Equity d.o.o. DruStva Honestas Private Equity Partners d.o.0. i Nexus Private Equity
Partners d.0.0. su na prosje¢noj razini ekonomicnosti i profitabilnosti drustva Alternative
Private Equity d.o.0. 1z svega ovoga, moZze se zaklju€iti da je drustvo Alternative Private Equity

d.o.o. uspjesniji od drustva Quaestus Private Equity d.0.0. koji je manje uspjeSan jer ostvaruje
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manju dobit poslovanja kroz obje godine, dok su drustva Honestas Private Equity Partners
d.o.o. i Nexus Private Equity Partners d.o.0. manje uspjesni od drustva Alternative Private

Equity d.o.o0., ali su uspjesniji od drustva Quaestus Private Equity d.o.o.
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6. Zaklju€ak

U ovom diplomskom radu se pisalo o tome §to je to rizi€ni kapital, $to su to fondovi rizi€nog
kapitala, koje su vrste rizi€nog kapitala, kako te€e proces ulaganja fonda rizicnog kapitala, koje
su sve prednosti i ograniCenja rizi€nog kapitala te koji su fondovi za gospodarsku suradnju.
Takoder se pisalo o osnovnim podacima za drustva koji upravljaju fondovima rizi€nog kapitala
te koji fondovi riziénog kapitala postoje u Republici Hrvatskoj. Nakon teorijskog dijela, opisao
se prakti¢ni dio rada. U prakticnom dijelu rada pisalo se o analizi uspje$nosti drustava za
upravljanje fondovima rizi€nog kapitala i fondova rizicnog kapitala koji postoje u Hrvatskoj te o
usporedbama izmedu samih fondova i izmedu samih drustava. |z analize moze se zakljuciti
da su financijski izvjestaji, bilanca i racun dobiti i gubitka te pokazatelji uspjesnosti, pokazatelji
ekonomicnosti i profitabilnosti za fondove i drustva jako vazni kao financijski ¢imbenik jer oni
utjeCu na to kakvo ¢e biti poslovanje samog fonda i samog drustva te da li ¢e oni u nekoj godini
imati dobit ili gubitak poslovanja. Takoder, pomoéu usporedbe vidi se da je Prosperus FGS
uspjesniji fond od fonda Prosperus FGS Il jer fond Prosperus FGS ostvaruje dobit poslovanja,
a fond Prosperus FGS Il ne ostvaruje dobit poslovanja jer su mu ukupni prihodi i rashodi bili
na nuli. Sto se tie usporedbe drustava, vidi se da je uspjes$nije drustvo Alternative Private
Equity d.o.o. jer on ima veéu dobit poslovanja od ostalih drustava, posebno od drustva
Quaestus Private Equity d.o.o. koji ima manju dobit od tog drustva, dok su ostala drustva na
prosje¢noj razini dobiti poslovanja drustva Alternative Private Equity d.o.o. i druStva Quaestus
Private Equity d.o.o. Mislim da bi ovu temu o kojoj se pisalo, da bi je svi mladi ljudi trebali
prouciti jer je zanimljiva i pou€na te se moze o njoj puno toga saznati, ¢ak i viSe nego u nekim

novinama, struénim ¢&lancima, ili na internetu i sliéno.
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